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GustaviaDavegardh Fonder AB

FONDBESTAMMELSER
GUSTAVIADAVEGARDH OSTEUROPA MAXIMAL

§ 1 Investeringsfondens riittsliga stillning

Fondens namn #r GustaviaDavegardh Osteuropa Maximal. Fonden #r en virdepappersfond
enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. Fondbolaget foretridder andelségarna i alla
fragor som ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om investeringsfonder, dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i ovrigt vilka
utfirdas med stod av lag eller forfattning. Fonden vinder sig till allménheten.

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt
till fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i domstol. Fonden kan inte
forvdrva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far inte utmitas.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av GustaviaDavegardh Fonder AB, organisationsnummer 556560 2611, i
fondbestdmmelserna kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), nedan kallad
banken, sasom forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom
som ingar i fonden. Forvaringsinstitutet skall verkstilla de beslut av fondbolaget som avser
investeringsfonden i de fall de inte strider mot fondbestdmmelserna eller mot lagen om
investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:
1. fondandelarnas vérde beriknas enligt lagen och fondbestimmelserna
2. tillgangarna i fonden utan drojsmal kommer institutet tillhanda samt att
3. medlen i fonden anvinds enligt bestimmelserna i lagen och fondbestdmmelserna

Om utldndska instrument ingar i fonden, far forvaringsinstitutet lata ett 1ampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt lagen
om investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i
fondandelsigarnas intresse.
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§ 4 Investeringsfondens karaktdr )
Fonden &r en virdepappersfond med inriktning pa Osteuropa. Fonden kan periodvis dven
investera i penningmarknadsinstrument knutna till Osteuropa.

Forvaltningen av fonden har som malsittning att 6vertriffa avkastningen for fondens
jamforelseindex definierat som MSCI EM Europe 10/40 Net Return Index. Fondens
finansiella malsittning &r att skapa en langsiktig positiv avkastning och en langsiktig hogre
vérdetillvéxt dn dess jaimforelseindex.

§ 5 Investeringsfondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden forvalts pa sadant sitt att andelen aktier och penningmarknadsinstrument bestdms
utifran kvantitativa modeller och marknadsforutsittningarna vid varje tidpunkt. Den aktiva
balanseringen kan medfora att fonden innehar upp till 100 procent av nagot av de tillatna
tillgangsslagen.

Fondens medel far placeras i sadana derivatinstrument dir den underliggande tillgangen
utgors av overlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rintesatser,
vixelkurser eller utlindska valutor.

Fondens placeringsinriktning ir geografiskt knuten till Central- och Osteuropa; Albanien,
Armenien, Azerbajdzjan, Bosnien-Hercegovina, Bulgarien, Cypern, Estland, Georgien,
Grekland, Kazakstan, Kirgizistan, Kroatien, Lettland, Litauen, Makedonien, Moldavien,
Montenegro, Polen, Ryssland, Ruménien, Serbien, Slovakien, Slovenien, Tjeckien, Turkiet,
Turkmenistan, Ukraina, Ungern, Uzbekistan, Vitryssland och Osterrike. Tyngdpunkten ligger
pa Polen, Tjeckien, Ungern, Ryssland och Turkiet. Placeringar far dven ske i aktier utgivna av
emittenter i andra linder om dessa har en betydande verksambhet eller marknad i de central-
och osteuropeiska ldnder fonden far placera i.

Fonden har dven ritt 1ana ut 6verlatbara viardepapper (virdepapperslan).

Fonden far placera hogst 10 % av fondens virde i fondandelar.

§ 6 Sdrskilt om vilka marknader som fondens medel far placeras pa

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES.
Vidare far handel ske pa marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for
allménheten.

§ 7 Sdirskild placeringsinriktning
Fonden idr en virdepappersfond.

Fondens medel far placeras i sadana 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som anges i 5 kap. 5§ i LIF.

Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen inklusive OTC-
derivat och har dven ritt att 1ana ut 6verlatbara vardepapper (virdepapperslan).

Fonden har Finansinspektionens tillstand enligt 5 kap.8 § lagen om investeringsfonder.
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§ 8 Viirdering
Fondens virde berdknas genom att fran tillgdngarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgors av:
Finansiella instrument
e Likvida medel

e Upplupna rintor

¢ Upplupna utdelningar
[

[ ]

Ej likviderade forsiljningar
Ovriga tillgdngar och fordringar avseende fonden

Fondens skulder utgors av:

¢ Ersittning till fondbolaget
Ersittning till forvaringsinstitutet
Ej likviderade kop
Skatteskulder
Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillgangar virderas till gidllande marknadsvirde. Harmed avses senaste betalkurs eller
om sadan saknas senaste kopkurs. Om Fondbolaget bedomer sadant virde som missvisande
skall Fondbolaget uppskatta virdet pa objektiva grunder.

Sadan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat virde
eller kinnedom om att affdr gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgang med oberoende part.

Finansiella instrument som inte har nagra noterade marknadsvérden skall virderas av
fondbolaget pa objektiv grund enligt sdrskild védrdering som baseras pa uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av fondbolaget inte bedoms som tillforlitlig, faststills
marknadsvirdet genom exempelvis erhallande av information fran oberoende méklare eller
andra externa oberoende kéllor. Sadan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part till annat virde eller kiinnedom om att affédr gjorts till viss kurs i aktuell
onoterad tillgang med oberoende part.

Marknadsvirde for OTC-derivat skall baseras pa vanligen anvinda virderingsmodeller sasom
Black & Scholes och Black 76. Virdet far inte baseras pa rapporterade viarden fran motpart.
Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlindsk valuta omréknas till
svenska kronor med utgangspunkt i gillande marknadsnotering for valutan.

Virdet av en andel i fonden utgors av fondens virde enligt ovanstaende delat med antalet
utestaende andelar.

9 § Forsdljning och inlosen av fondandelar
Forsiljning och inlosen av fondandelar kan ske varje bankdag genom fondbolaget. For
information géllande avgifter i samband med forséljning och inlosen, se 11 §.

Lagsta inséttning per investeringstillfille dr 200 kronor, vilket ocksa ar lagsta belopp for
manadssparande.
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Forsiljning sker till den kurs som giller den bankdag da begédran om forsiljning samt likvid
kommit fondens bankkonto tillhanda, "forsdljningsdagen”, dock senast klockan 14.30.
Skulle investeringslikviden komma fondens bankkonto tillhanda efter klockan 14.30 har
fondbolaget ritt att verkstilla forséljningen antingen samma bankdag eller ndstkommande
bankdag givet att forutsittningen i den foregaende meningen &r uppfylld. Via fondens
bankkonto kan man gora egna insittningar eller lata gora regelbundna overforingar fran t.ex.
ett 1onekonto.

Eftersom fondandelens virde faststills pa forsiljningsdagen ér fondandelens pris ej kédnt vid
tidpunkten for begidran om forsiljning. Forsiljning av en fondandel sker till den kurs som
motsvarar fondandelens av fondbolaget beriknade virde for den bankdag da forsédljningen
verkstills. Forsdljningen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelsregister.

Begiiran om inldsen skall ske skriftligen via fax, e-post eller post. Fondandelsigare ansvarar
for att begiran om inldsen &dr behorigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer
anges. Fondandel inl6ses med medel ur fonden. Inlgsen pa begiran av andelséigare
verkstillspa inlosendagen om begiran kommit fondbolaget tillhanda senast klockan 14.30 pa
inlosendagen och forutsatt att det finns tillrickligt med likvida medel (till likvida medel
riaknas dven likvider for genomforda forsiljningar for vilka fonden pa inlosendagen dnnu inte
erhallit likvid) tillgdngliga i fonden for att begéran skall kunna verkstillas. Skulle begiran
komma fondbolaget tillhanda efter klockan 14.30 har fondbolaget ritt att verkstilla inlosen
antingen samma bankdag eller den nistkommande bankdagen givet att forutséttningen i den
foregaende meningen &r uppfylld samt att forvaltaren iakttar principerna om att alla
fondandelsigare ska behandlas lika och att all handel ska ske till okédnd kurs. Om medel for
verkstillande av inlosen behdver anskaffas genom forsiljning av fondens egendom, skall
forsiljning ske snarast. Skulle en sadan forséljning vésentligt kunna missgynna ovriga
andelsidgares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsdljningen.

Eftersom fondandelens virde faststills pa dagen for affarens utférande dr fondandelens
inlosenpris ej ként vid tidpunkten for begéran om inlosen. Inlosen av en fondandel sker till
den kurs som motsvarar det av fondbolaget beriknade virdet pa fondandelen for den bankdag
da inlosen verkstills. Inldsen verkstills genom att de aktuella fondandelarna avregistreras fran
fondens andelségarregister.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsdgaren bankdagen efter det att inldsen har verkstéllts
med reservation for att det finns tillrdckligt med likvida medel tillgéingliga i fonden. Om
fondbolaget anskaffat medel genom forsiljning av fondens egendom for verkstéllande av
inlosen skall inlosenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag fonden har erhallit likvid fran
sadan forsdljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begéiran om inlosen respektive forséiljning ha kommit
fondbolaget tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort med klockan 14.30 6vriga bankdagar) for
att verkstillande av forsiljning/inlosen skall kunna ske den bankdagen.

I de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt eller delvis handlar pa ar stingda och
fondbolaget gor bedomningen att virdering inte kan goras sa att fondandelsdgarnas lika ritt
siakerstills, halls fonden stiangd for forsiljning och inlosen dven bankdagar.
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10 § Extraordindira forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrdde for det fall sadana extraordinéra
forhallanden har intréffat som gor att en virdering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
sitt som sékerstiller fondandelsidgarnas lika ritt.

11 § Avgifter och ersdttningar
Courtage och andra kostnader hianforliga till kop och forsdljning av Gverlatbara vardepapper
och andra finansiella instrument betalas direkt av fonden.

Ersittningen till fondbolaget utgar dels i form av en fast ersittning, dels i form av en
prestationsbaserad ersittning.

§ 11.1 Fast ersdttning

Ersittning till fondbolaget utgar med en fast erséttning om hogst 1,9 procent per ar. Den fasta
ersittningen omfattar ersittning for fondbolagets forvaltning av fonden.

Ersittningen inkluderar kostnader for forvaringen av fondens tillgangar, avgifter till
Finansinspektionen och ersittning till revisorer. Ersittningen beridknas dagligen samt erldggs
den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

§ 11.2 Prestationsbaserad ersdttning

Utover ersittningen i § 11.1 utgar en prestationsbaserad erséttning till fondbolaget pa hogst 20
procent av fondens 6veravkastning. Overavkastning definieras som den del av
totalavkastningen som 6verstiger indexet MSCI EM Europe 10/40 Net Return Index efter
erliggande av det fasta forvaltningsarvodet. I det fall jimforelseindex under en dag sjunkit
men fondens virde procentuellt sett minskat mindre utgar prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade avgiften beriknas dagligen med i princip obegrinsat antal decimaler
och erldggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget. I det fall fonden erhallit en
underavkastning jamfort med jamforelseindex under en dag skall prestationsbaserad
ersittning utga forst efter det att underavkastningen har kompenserats med motsvarande
positiva avkastning.

Om en fondandelségare 16ser in sina fondandelar nér andelsidgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad
ersittning.

Den prestationsbaserade ersittningen skall erldggas av fonden.
Antalet andelar avrundas nedat till fyra decimaler.

§ 12 Utdelning

Fondbolaget skall besluta om utdelning till andelsigarna. Fonden limnar utdelning till
andelsdgarna i syfte att 6verfora beskattningen av fondens avkastning pa andelsdgarna,
varigenom avkastningen inte blir beskattad i tva led. Fondens utdelningsbara belopp beridknas
enligt foljande:

Kvarstaende utdelningsbart belopp fran tidigare ar;

(+/-) fondens resultat enligt resultatriikning;

(-) ej skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pa aktier, aktierelaterade
tillgangar och réinterelaterade fordringar under rikenskapsaret;
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(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade forluster pa aktier och aktierelaterade
tillgangar och rinterelaterade fordringar under rikenskapsaret;

(-) ej skattepliktiga intékter;

(+) ej avdragsgilla kostnader;

(+) ett belopp motsvarande den schablonberiknade skattemissiga intékten;

(-) kvarstaende underskott fran tidigare rikenskapsar;

(-) utnyttjande av avridkningsbar utldndsk skatt;

= utdelningsbart belopp.

Utdelning till andelsidgarna fran fonden sker i forekommande fall i april méanad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som enligt lag skall innehallas for
andelsdgare pa utdelningen. For resterande belopp skall fondbolaget forvirva nya fondandelar
for andelsédgarnas rakning. Andelsédgaren skall hirvid erhélla det ytterligare antal andelar som
svarar mot det belopp som tillkommer denne. Pa andelségares begiran skall utdelningen -
efter skatteavdrag - i stéllet utbetalas till andelsédgaren.

For utdelning avseende pensionssparmedel som placeras av pensionssparinstitut for
pensionssparares rikning och for utdelning avseende forsidkringspremier som placerats av
forsikringsbolag for forsékringstagares rikning giller sérskilda regler.

§ 13 Investeringsfondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogirelse och arsberiittelse, iindring av fondbestimmelserna
Fondbolaget skall uppritta halvarsredogorelse och arsberittelse for fonden inom tva
respektive fyra méanader efter halvérsskiftet och rikenskapsarets utging. Arsberittelse och
halvarsredogorelse skall hallas tillgéingliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
tillstidllas de andelségare som inte avsagt sig detta.

Beslutar fondbolaget om #éndring av dessa fondbestimmelser, skall beslutet understillas
Finansinspektionen for godkénnande. Beslutet skall offentliggoras genom att hallas
tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sa sétt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsiittning och éverldtelse

Pantsittning av fondandelar far inte ske. Onskemél om 6verldtelse skall skriftligen anmiilas
till fondbolaget. Andelségare ansvarar for att anmélan 4r behorigen undertecknad. Anmélan
om Overlatelse skall ange 6verlatare och till vem andelarna 6verlates, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, vp konto alternativt depabank
och depanummer, bankkonto samt syftet med Gverlatelsen.

Overlételse av andel erfordrar att fondbolaget medger dverlatelsen. Sddant medgivande
lamnas av fondbolaget endast om Gverlatelsen sker for att genomfora bodelning av
giftorittsgods, gava till make/maka eller egna barn eller avser en dverlatelse mellan olika
juridiska personer inom samma koncern. Overlatelsen godkinns dock endast om forvirvaren
overtar overlatarens anskaffningsvirde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
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bojkott och lockout giller &ven om bolaget och forvaringsinstitutet dr foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgird. Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av fondbolaget
eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr i intet fall ansvariga for indirekt skada. Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragsgivare som forvaringsinstitutet med tillbehorlig omsorg anlitat. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som uppkommer for fonden, andelsidgare i
fonden eller annan i anledning av forfogande inskrinkning som kan komma att tillimpas mot
forvaringsinstitutet betrdffande finansiella instrument. Foreligger hinder f6r fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla atgéird enligt avtal pa grund av omstindighet
som anges i forsta stycket i denna paragraf, far atgérden uppskjutas tills dess hindret upphort.
I hindelse av uppskjuten betalning skall fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erligga
drojsmalsranta. Om rinta &r utfést, skall fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala rénta
efter den rintesats som gillde pa forfallodagen.

I 6vrigt regleras fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar enligt
2 kap. 21 § lagen om investeringsfonder.

§ 17 Inskrinkning i forsaljningsrdtt m.m.

Fonden ér inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig amerikansk lag. Pa grund av detta far
andelar i fonden inte erbjudas, siljas eller pa annat sitt distribueras till personer i Amerikas
Forenta Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas eller pa annat sétt distribueras
till fysiska eller juridiska personer om detta enligt fondbolagets bedomning skulle innebéra
eller medfora risk for

(i) overtrddelse av svensk eller utlindsk lag eller forfattning,

(i1) att fondbolaget maste vidta sérskilda registrerings- eller andra atgirder eller asamkas
betydande nackdelar ur skattemissigt eller ekonomiskt hinseende och detta skiligen inte kan
krivas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvirva andelar i fonden skall till fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
fondbolagets begiran bekrifta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrédnkningar.
Andelsidgare dr vidare skyldig att, i férekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
fordandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att det inte har ritt att erbjuda, sélja eller pa annat sitt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket dger fondbolaget ritt att dels vigra verkstillighet av sadant
uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in
sadan andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes rikning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



