GustaviaDavegérdh Osteuropa Maximal

Osteuropa Maximal ger dig méjlighet att in-
vestera i en region med stark tillvéiixt, ravaru-
exponering och laga virderingar. Sa langt
inget nytt, det gdiller alla Osteuropafonder.

GustaviaDavegardh Osteuropa Maximal har en unik férdel
- i daliga tider kan vi kliva av borsen. Likviditeten kan dkas
upp till 100 %. Detta ar ett viktigt mandat och det gor en
vildig skillnad eftersom bérserna i Osteuropa karaktari-
seras av stora och langa uppgangar som da och da stors
av kraftiga nedgangar. Vi placerar i de mest attraktiva ak-
tierna och tar dessutom ansvar for hur stor del av kapitalet
som ska placeras i aktier respektive rantor.

Fonden ir en allokeringsfond som investerar i hela Osteu-
ropa. De primdra marknaderna utgdrs av Polen, Ryssland,
Tjeckien, Turkiet och Ungern. Det dr ocksa dessa markna-
der som ingar i fondens jamforelseindex, MSCI EM Europe
10/40 Net Return. Detta index ar ett rent aktieindex (100 %
aktier) med aterinvesterad utdelning. Fondens strategi ar
att allokera mellan tillgangsslagen aktier, rantepapper och
indexterminer, och pa sa satt férséka uppna en hogre ri-
skjusterad avkastning relativt sitt jamforelseindex. Utover
allokering mellan tillgangsslagen utgor fordelning mellan
land och sektor en aktiv del i forvaltningen. Detta innebar
att fondens risk varierar fran lag till hég beroende pa vil-
ken aktieexponering som for tillfallet innehas.

Fonden har for avsikt att tidigt uppmarksamma de var-
ningssignaler som talar for ett trendbrott och att vaxla
till rdntor da aktier framstar som mindre gynnsamt - och
tvartom. Som grund for denna allokering har vi utveck-
lat en metod som vi testat bakat i tiden och som har gett
mycket bra resultat. Har ingar ett 40-tal data av olika slag;
ledande makroindikatorer, aktievardering, sentiment, flo-
den och riskaptit hos 6vriga investerare med flera. Vi tar
beslutet at dig nar det ar dags att 6ka eller minska andelen
aktier i Osteuropa.

Det ar viktigt att understryka att forvaltningsmodellen inte
efterstravar att spekulera i kortsiktiga upp- och nedgangar
baserat pa tvetydig information och indicier. Vart forval-
tarteam stravar i stdllet efter att undvika de stora och of-
tast langvariga nedgangar som uppstar efter att aktievar-
deringarna uppnatt 6vervarderade nivaer och vi samtidigt
star infér en svagare konjunkturutveckling.

Befolkningen i Osteuropa driver utvecklingen mot en vést-
europeisk levnadsstandard. Polen, Ungern och Tjeckien in-
gar redan i EU och har ndra handelsforbindelser med Euro-
pas draglok, Tyskland. Ryssland dr en av vdrldens storsta
olje- och ravarunationer och har dessutom statsfinanser
som ar i bra skick. Turkiet dr ett mycket spdnnande land
med 72 miljoner invanare och en relativt ung befolkning.
Osteuropa har sedan befrielsen fran kommunisterna for
20 ar sedan haft en snabb ekonomisk utveckling. Vi tror
pa en fortsatt hog tillvaxttakt i ytterligare manga ar.

GustaviaDavegardh Fonder har forvaltat fonder som place-
rar i Osteuropa i ndstan tio ar och erbjuder daven Balkan-,
Kazakstan och Rysslandsfonder.
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Riskinformation

Fondsparande ar alltid forknippat med risker. Historisk avkast-
ning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far till-
baka hela det insatta kapitalet. Faktablad och fondinformations-
broschyr kan erhallas av fondbolaget.




