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GustaviaDavegardh Fonder AB

INFORMATIONSBROSCHYR — PROSPECTUS
GUSTAVIADAVEGARDH OSTEUROPA MAXIMAL

Ansvarig forvaltare: GustaviaDavegdrdh Fonder AB
Fondens startdatum: 2010-10-08

Risk: Vardepappersfond med varierande risknivd (las
nedan om fondens karaktar)

Fondbolaget

GustaviaDavegdrdh Fonder AB, nedan kallat Férvaltaren.
Organisationsnummer: 556560-2611

Bolagets bildande: 1998-09-08

Bolagets sdte: Stockholm

Aktiekapital: 1 250 000 kronor

Postadress: Box 2187, 103 15 Stockholm
Besoksadress: Skeppsbron 20, 111 30 Stockholm
Kundtjanst: 08/566 421 00

E-post: info@gustaviadavegardh.se

Forvaltarens tillstdnd erholls: 1999-12-10

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingdtt ett uppdragsavtal med A-Sec
Outsourcing AB, ett narstdende bolag till Invest System
och Fonda System AB vars system, Secura Portfolio och
Fonda Fund Manager séval Fondbolaget som A-Sec
anvander. A-Sec utfor olika arbetsuppgifter som ingar i
verksamheten, daribland back-office och redovisnings-
tjanster. Enligt Fondbolagets uppfattning bedrivs verk-
samhet darigenom pa ett mer kostnadseffektiv satt.
Dessutom har A-Sec en helt annan beredskap att kunna
hantera sjukdomsfall och annan frénvaro frdn arbetsplat-
sen, an ett mindre féretag som Fondbolaget. Delegation-
en medfér darfor enligt Fondbolagets mening att den
operativa risken minskar, vilket ar till fordel for andelsa-
garna.

Férvaltaren har ingdtt avtal med Ohrlings Pricewaterhou-
seCoopers for oberoende granskning av dess verksam-
het. Forvaltaren har aven avtalat med Admera AB for att
ansvara for l[6pande bokforing samt med SEB AB (publ)
rérande uppdrag som forvaringsinstitut.

Fondbolaget har aven uppdragit &r P G Magnusson
Advokatybyrd AB att uppratthélla funktionen for regelef-
terlevnad och vara bolagets compliance officer.

Distributérer

Fondbolaget anlitar distributdrer avseende forsaljning av
andelar i fonden. En fullsténdig férteckning ver distri-
butdrerna finns tillganglig pd www.gustaviadavegardh.se

Revisorer

Forvaltaren och fondernas revisor ar Lars Bonnevier,
Ernst & Young AB, Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103
99 Stockholm.

Forvaltarens styrelse och ledning
Kére Gilstring, styrelseordférande
Yngve Andersson, styrelseledamot
Hans Wirfelt, styrelseledamot

Ola Gilstring, styrelseledamot

Per Granath, styrelseledamot

Johan Saxon, styrelseledamot
Niklas Tollstén, VD och ansvarig for agarfragor
Jan Rosengqvist, Stf VD och forvaltningschef

Risk- och klagomdlsansvarig, David Christenson

Forvaltade fonder

GustaviaDavegérdh Balkan (UCITS)
GustaviaDavegérdh Pure New Energy (Specialfond)
GreaterDavegdrdh Greater Russia

Small/Mid Cap (UCITS)
GustaviaDavegérdh Sverige (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Smabolag (UCITS)

GustaviaDavegdrdh Sol, Vind & Vatten ~ (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Kazakstan & Centralasien, (UCITS)

GustaviaDavegérdh Global Tillvaxt (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Osteuropa Maximal ~ (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Nano (UCITS)
Svensk Fondservice Balanserad (UCITS)
Svensk Fondservice Maximal (UCITS)
Svensk Fondservice Offensiv (UCITS)

Malsattning med fonden

GustaviaDavegérdh Osteuropa Maximal &r en aktivt
forvaltad vérdepappersfond med inriktning mot Osteuro-
paregionen. Periodvis kan fondens medel dven vara
placerade i rantebdrande finansiella instrument. Forvalt-
ningen av fonden har som malsattning att Gvertraffa
avkastningen for fondens jamforelseindex definierat som
MSCI EM Europe 10/40 Net Return Index. Fondens
finansiella malsattning ar att skapa en langsiktig positiv
avkastning och en 13ngsiktig hdgre vardetillvaxt an dess
jamforelseindex.

Fondens investeringsfilosofi utgdr fran att analysera och
utvardera bolag. Varje investeringsbeslut grundar sig pa
en individuell, fundamental och grundlaggande analys.
Fondens kapital investeras i attraktiva varderade aktier
inom olika branscher och marknader som tillsammans
skapar en vdlbalanserad portfolj. Fonden kan periodvis
aven investera i penningmarknadsinstrument knutna till
Osteuropa. Fonden férvalts pd sddant satt att andelen
aktier och penningmarknadsinstrument bestdms utifrén
kvantitativa modeller och marknadsforutsattningarna vid
varje tidpunkt. Den aktiva balanseringen kan medfora att
fonden innehar upp till 100 procent av ndgot av de
tilldtna tillgdngsslagen. Malsattningen med fondens
placeringar &r att uppnd hogsta majliga vardetillvaxt.

Fondens riskprofil

Sparande i aktiefonder innebar alltid hog risk for stora
kurssvangningar. En placeringshorisont pa fem &r eller
mer rekommenderas. Fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det
satsade beloppet.

Verksamheten hos Forvaltaren praglas av en hog risk-
medvetenhet. Med samtliga affarsbeslut och processer
kommer risk. En del av de marknader som fonden inve-
sterar i karaktariseras av en hog risk. Marknadsrisken
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kan periodvis minskas genom att fondens medel kan
vara placerade i rantebarande finansiella instrument.
Nedanstdende risker vill vi sarskilt néamna;

Valutarisker. Risken for kursforéndring i underliggande
valutor i de finansiella instrument som Forvaltaren hand-
lar med for fondernas rakning. I de fonder som investe-
rar i lander med avvikande valuta fr&n den svenska
kronan vidtar Forvaltaren inga atgarder for att skydda
fondens tillgdngar mot valutarisker.

Politiska risker. Det politiska systemet har p3 relativt
kort tid genomgatt dramatiska forandringar i lénder som
&r belagna i Balkan, Osteuropa samt Ryssland. Detta
medfor att systemet fortfarande &r kansligt fér paverkan.
Det finns fortsatt risker for militara, sociala, etniska eller
religisa konflikter som kan péverka den politiska och
ekonomiska processen.

Foretagsspecifika risker. Vastvarldens redovisnings
principer och regler ar annu inte fullt utvecklade i lander
som &r beldgna i Balkan, Osteuropa samt Ryssland. Detta
medfor att dessa bolag dar mindre transparanta och mer
svaranalyserade an bolag i vastvarlden.

Likviditetsrisker. Aktiemarknaderna i utvecklingslan-
der s&som landerna i Balkan, Osteuropa och Ryssland &r
unga och likviditeten i aktier kan darmed vara begran-
sad. Det kan vara svart att verkstélla kép och forsalj-
ningar lika snabbt som i vastvarlden.

Legala risker. De legala systemen i vissa av landerna
fonden investerar i outvecklade. Lagstiftningen kan vara
bristfallig.

Administrativa risker. P4 omogna aktiemarknader
finns det risk att vardepapper inte avvecklas och registre-
ras inom stipulerad tid. Ledtiderna kan bli Idnga frén det
att Finansiell Tillgdng ur fonden t.ex. forsdlts till dess att
likvid bokas in i fondens kassa. Det saknas aven heltack-
ande lagstiftning gallande syftet att tillvarata fondandels-
agarnas intressen.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
dtagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda
exponeringar. Atagandemetoden innebér att derivatin-
strument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Att fondens riskniva 6verensstdmmer med fondens risk-
profil kontrolleras i forsta hand av bolagets Risk Manager
samt av bolagets Internrevisor.

Historisk avkastning

GustaviaDavegardh
Osteuropa Maximal

Fonden

W ndex

2010
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Fondens réttsliga stéllning

Fondens namn &r GustaviaDavegdrdh Osteuropa Maxi-
mal. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, nedan benamnd LIF.
Verksamheten bedrivs, forutom enligt namnda lag, enligt
fondbestémmelserna, bolagsordningen for GustaviaDa-
vegdrdh Fonder AB samt de 6vriga foreskrifter vilka
utfardas med stdd av lag eller annan forfattning.

Fondférmdgenheten ags av fondandelsdgarna gemen-
samt och varje fondandel medfor lika ratt till den egen-
dom som ingdr i fonden. Fonden kan inte forvarva eller
iklada sig skyldigheter.

Fondbestammelserna kan komma att éndras vilket bl.a.
kan f& till f6ljd att fondens placeringsinriktning, avgifter
och/eller riskprofil p&verkas. Andring av fondbestimmel-
serna skall godkannas av Finansinspektionen. Andringar
skall i forekommande fall tillkénnages pa satt som Fi-
nansinspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga hos
Forvaltaren.

Fondforvaltare

Fonden forvaltas av GustaviaDavegdrdh Fonder AB,
556560-2611, nedan kallad Forvaltaren. Forvaltaren
foretrader fondandelségarna i frdgor som rér fonden,
beslutar 6ver den egendom som ingér i fonden samt
utdvar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaltarens beslut verkstalls, fondens tillgdngar tas
emot och férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
Férvaringsinstitut AB (publ), SEB Securities Services,
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm, nedan kallat Forva-
ringsinstitutet. Forvaringsinstitutet kontrollerar dven att
forsaljning och inlésen av fondandelar, vardering av
fondandelar sker i enlighet med gallande lagstiftning,
foreskrifter och fondbestammelser. Forvaringsinstitutet
har sitt sate i Stockholm. Dess huvudsakliga uppgift ar
att driva bankrorelse och annan finansiell verksamhet.

Fondens karaktar

Fonden &r en vardepappersfond med inriktning pa Os-
teuropa. Fonden kan periodvis &ven investera i pen-
ningmarknadsinstrument knutna till Osteuropa.

Forvaltningen av fonden har som malséttning att 6ver-
tréffa avkastningen for fondens jamforelseindex definierat
som MSCI EM Europe 10/40 Net Return Index. Fondens
finansiella malsattning ar att skapa en langsiktig positiv
avkastning och en langsiktig hogre vardetillvaxt &n dess
jamférelseindex.

Fondens placeringsinriktning

Fondens medel fér placeras i Gverldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstru-
ment samt pd konto hos kreditinstitut.

Fonden forvalts pd sddant satt att andelen aktier och
penningmarknadsinstrument bestams utifran kvantitativa
modeller och marknadsférutsattningarna vid varje tid-
punkt. Den aktiva balanseringen kan medféra att fonden
innehar upp till 100 procent av ndgot av de tilldtna till-
gdangsslagen.

Fondens medel f&r placeras i sddana derivatinstrument
dar den underliggande tillgdngen utgdrs av dverltbara
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vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella
index, rantesatser, vaxelkurser eller utlandska valutor.

Fondens placeringsinriktning ar geografiskt knuten till
Central- och Osteuropa; Albanien, Armenien, Azerbajdz-
jan, Bosnien-Hercegovina, Bulgarien, Cypern, Estland,
Georgien, Grekland, Kazakstan, Kirgizistan, Kroatien,
Lettland, Litauen, Makedonien, Moldavien, Montenegro,
Polen, Ryssland, Rumanien, Serbien, Slovakien, Slove-
nien, Tjeckien, Turkiet, Turkmenistan, Ukraina, Ungern,
Uzbekistan, Vitryssland och Osterrike. Tyngdpunkten
ligger pd Polen, Tjeckien, Ungern, Ryssland och Turkiet.
Placeringar far aven ske i aktier utgivna av emittenter i
andra lander om dessa har en betydande verksamhet
eller marknad i de central- och Osteuropeiska lander
fonden far placera i.

Fonden har &ven ratt 18na ut éverldtbara vardepapper
(vardepapperslan).

Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fond-
andelar.

Marknader

Fondens medel fér placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utom EES. Vidare far handel
ske p& marknad, inom eller utom EES, som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

Sarskild placeringsinriktning

Fonden &r en vardepappersfond.

Fondens medel far placeras i sddana 6verldtbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument som anges i 5
kap. 58 i LIF.

Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i place-
ringsinriktningen inklusive OTC- derivat och har aven ratt
att 1dna ut Gverldtbara vardepapper (vardepapperslan).

Fonden har Finansinspektionens tillstdnd enligt 5 kap.8 §
lagen om investeringsfonder.

Vardering
Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna dra
av de skulder som avser fonden.

Fondens tillg&ngar utgérs av:
. Finansiella instrument
Likvida medel
Upplupna rantor
Upplupna utdelningar
Ej likviderade forséaljningar
Ovriga tillgangar och fordringar avseende fon-
den

Fondens skulder utgors av:

e  Erséttning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ej likviderade kop
Skatteskulder
Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillg&ngar varderas till gallande marknadsvéarde.
Harmed avses senaste betalkurs eller om sddan saknas
senaste képkurs. Om Fondbolaget bedémer sadant
varde som missvisande skall Fondbolaget uppskatta
vardet pa objektiva grunder.

Sadan information kan exempelvis vara nyemissionskurs
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med oberoende part till annat vérde eller kAnnedom om
att affar gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgdng med
oberoende part.

Finansiella instrument som inte har ndgra noterade
marknadsvarden skall varderas av fondbolaget pa objek-
tiv grund enligt sarskild vardering som baseras pa uppgif-
ter om senaste betalkurs eller indikativ kopkurs frén
market-maker om s&dan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av fondbolaget inte bedéms
som tillforlitlig, faststéalls marknadsvéardet genom exem-
pelvis erhallande av information fran oberoende méaklare
eller andra externa oberoende kéllor. S&dan information
kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende
part till annat varde eller kinnedom om att affar gjorts till
viss kurs i aktuell onoterad tillgdng med oberoende part.

Marknadsvarde for OTC-derivat skall baseras pa vanlig-
en anvanda varderingsmodeller sdsom Black & Scholes
och Black 76. Vardet far inte baseras pa rapporterade
varden fran motpart. Finansiella instrument och andra
tillgdngar som noteras i utlandsk valuta omraknas till
svenska kronor med utgangspunkt i gallande marknads-
notering for valutan.

Vardet av en andel i fonden utgérs av fondens véarde
enligt ovanstaende delat med antalet utestadende ande-
lar.

Forsdljning och inlosen av fondandelar
Foérsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje
bankdag genom Forvaltaren. For information gallande
avgifter i samband med forsaljning och inlésen, se “Av-
gifter och erséattningar”. Med férsaljningsdag avses den
bankdag d& investeringslikviden kommit fondens bank-
konto tillhanda, dock senast klockan 14.30. Skulle inve-
steringslikviden komma fondens bankkonto tillhanda
efter klockan 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstalla
forsaljningen antingen samma bankdag eller nastkom-
mande bankdag givet att forutsattningen i den férega-
ende meningen ar uppfylld. Via fondens bankkonto kan
man gora egna insattningar eller I&ta gora regelbundna
overforingar frén t.ex. ett l6nekonto.

Eftersom fondandelens varde faststélls pa forsaljnings-
dagen &r fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for
begdran om forsaljning. Forsaljning av en fondandel sker
till den kurs som motsvarar fondandelens av Forvaltaren
berdknade varde for den bankdag d& forsaljningen verk-
stalls. Forsdljningen verkstdlls genom att de aktuella
fondandelarna registreras i fondens andelsregister.

Begdran om inlésen skall ske skriftligen via fax, e-post
eller post. Fondandelsagare ansvarar for att begdran om
inldsen ar behdrigen undertecknad och att korrekt bank-
kontonummer anges. Fondandel inléses med medel ur
fonden. Inlésen pa begédran av andelsédgare verkstalls p&
inldsendagen om begdran kommit Férvaltaren tillhanda
senast klockan 14.30 pd inlésendagen och forutsatt att
det finns tillrackligt med likvida medel (till likvida medel
réknas aven likvider for genomférda forsaljningar for
vilka fonden pé& inlésendagen énnu inte erhallit likvid)
tillgéngliga i fonden for att begaran skall kunna verkstal-
las. Skulle begaran komma fondbolaget tillhanda efter
klockan 14.30 har fondbolaget rétt att verkstélla inldsen
antingen samma bankdag eller den nastkommande
bankdagen givet att forutsattningen i den féregaende
meningen ar uppfylld samt att férvaltaren iakttar princi-
perna om att alla fondandelséagare ska behandlas lika
och att all handel ska ske till okénd kurs. Om medel foér
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verkstdllande av inlésen behover anskaffas genom for-
saljning av fondens egendom, skall férsaljning ske snar-
ast. Skulle en sddan forsaljning vasentligt kunna miss-
gynna Gvriga andelsagares intresse, far Forvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med férsaljning-
en.

Eftersom fondandelens varde faststélls pd dagen for
affarens utférande &r fondandelens inldsenpris ej kdnt
vid tidpunkten for begdran om inlésen. Inldsen av en
fondandel sker till den kurs som motsvarar det av Forval-
taren berdknade vardet pa fondandelen for den bankdag
da inlésen verkstalls. Inlsen verkstdlls genom att de
aktuella fondandelarna avregistreras fr&n fondens andel-
sagarregister.

Inlosenlikviden utbetalas till fondandelsagaren bankda-
gen efter det att inldsen har verkstallts med reservation
for att det finns tillrackligt med likvida medel tillgangliga i
fonden. Om Forvaltaren anskaffat medel genom forsalj-
ning av fondens egendom for verkstallande av inlésen
skall inlésenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag
fonden har erhallit likvid fran sddan forsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begaran om inlésen
respektive forsaljning ha kommit Férvaltaren tillhanda
senast klockan 11.30 (jamfért med klockan 14.30 6vriga
bankdagar) for att verkstallande av forsaljning/inlésen
skall kunna ske den bankdagen.

I de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt
eller delvis handlar pd &r stangda och Forvaltaren gor
beddémningen att varderingen inte kan goras sa att fond-
andelsagarnas lika ratt sakerstélls, halls fonden stangd
for forsaljning och inlésen dven bankdagar.

Extraordindra férhallanden

Fonden kan komma att stédngas for in- och uttréde for
det fall sddana extraordindra forhdllanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett satt som sakerstéller fondandelségarnas lika
ratt.

Avgifter och ersattningar
Inga avgifter utgdr vid kop och férséljning av andelar i
fonden.

Courtage och andra kostnader hanférliga till kép och
forsaljning av 6verlatbara vardepapper och andra finan-
siella instrument betalas direkt av fonden.

Ersattningen till fondbolaget utgar dels i form av en fast
ersattning, dels i form av en prestationsbaserad ersatt-
ning.

Ersattning till fondbolaget utgar med en fast ersattning
om 1,9 procent per ar. Den fasta ersattningen omfattar
erséttning for fondbolagets férvaltning av fonden.

Erséattningen inkluderar kostnader for férvaringen av
fondens tillgangar, avgifter till finansinspektionen och
ersattning till revisorer. Erséattningen beréknas dagligen
samt erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbola-
get.

Utbver fast ersattningen utgar en prestationsbaserad
ersattning till fondbolaget p& hogst 20 procent av fondens
Overavkastning. Gallande prestationsbaserad ersattning
uppgar till 20 procent av fondens éveravkastning. Over-
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avkastning definieras som den del av totalavkastningen
som overstiger indexet MSCI EM Europe 10/40 Net
Return Index efter erlaggande av det fasta forvaltnings-
arvodet. | det fall jamforelseindex under en dag sjunkit
men fondens varde procentuellt sett minskat mindre
utgar prestationsbaserad erséttning.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas dagligen
med i princip obegransat antal decimaler och erlaggs den
sista dagen i varje manad till fondbolaget. | det fall fon-
den erhallit en underavkastning jamfort med jamforelse

index under en dag skall prestationsbaserad ersattning
utga forst efter det att underavkastningen har kompense-
rats med motsvarande positiva avkastning.

Detta innebar sdledes att en person som férvarvar ande-
lar i fonden nar fonden har utvecklats samre an indexut-
vecklingen inte behover betala ndgon prestationsbaserad
avgift. Avgiftsmodellen &r med andra ord kollektiv och
inte individuell.

Om en fondandelsagare loser in sina fondandelar nér
andelséagaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestat-
ionsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erlaggas av
fonden.

Antalet andelar avrundas nedat till fyra decimaler.

MSCI EM Europe 10/40 Net Return Index (Emerging
Markets Emerging Europe) ar index som foljer tillvaxt-
marknader i Osteuropa (Ryssland, Turkiet, Polen, Ungern
och Tjeckien). Indexet dterinvesterar utdelningarna och
foljer UCITS reglerna: Ett enskilt innehav far inte vaga
mer an 10 % samt att de innehav som vager dver 5 %
tillsammans inte far vaga 6ver 40 %.

For mer information om den prestationsbaserade avgif-
ten hanvisas till bilagan i slutet av informationsbroschy-
ren.

Utdelning

Fonden Idmnar utdelning, i den omfattning som Forvalta-
ren bestammer, i syfte att 6verfora beskattningen av
fondens avkastning pd andelsdgarna, varigenom det skall
efterstrévas att avkastningen ej skall bli beskattad i tva
led.

Utdelningsbart belopp skall i férekommande fall grunda
sig pd uppkommet skattemdssigt resultat i fonden. Ut-
delning skall ske under april manad. Avdrag skall géras
for den skatt som enligt lag skall innehallas fér fondan-
delsagare pd utdelning. Utdelningen anvénds — efter
skatteavdrag - till att for fondandelsagarens rakning
forvarva nya andelar. P& av andelségare i forvag gjord
begdran kan utdelning — efter skatteavdrag — @ven erhdl-
las i kontanter.

Utdelning tillkommer fondandelsagare som pd av Forval-

taren faststalld avstdamningsdag for utdelning ar registre-
rad fér fondandel.

Fondens rdkenskapsar
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

Halvarsredogorelse och arsberittelse, and-
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ring av fondbestammelserna

Rrsberattelse och halv8rsredogérelse for fonden skall
finnas tillgangliga hos Forvaltaren inom fyra manader
respektive tvd ménader efter rapportperiodens utgang.
Arsberéttelse och halvérsredogérelse skall finnas tillgang-
liga hos Forvaltaren och férmedlande institut samt till-
stéllas de andelsdgare som begart att erhélla denna
information. Av drsberéattelsen framgdr fondens utveckl-
ing under den tid fonden funnits eller fondens utveckling
de senaste tre dren.

Andring av fondbestdmmelserna skall godkénnas av
Finansinspektionen. Andringar skall i férekommande fall
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och
skall finnas tillgdngliga hos Forvaltaren.

Pantsattning och dverlatelse

Panthavare och/eller pantsattare skall vid pantsattning av
fondandel skriftligen underratta Forvaltaren harom. Av
underréttelsen skall framgd vem som &r panthavare,
antalet fondandelar som omfattas av pantsattningen
samt eventuella begrénsningar av pantsattningens om-
fattning. Anmalan skall vara undertecknad av pantsatta-
ren.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregist-
ret. Fondandelsdgaren underrattas skriftligen om regi-
streringen av pantsattningen. Nar pantsattningen upp-
hort borttages, efter skriftlig anmalan frén panthavaren,
uppgiften om pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte
inldsas utan panthavarens skriftliga medgivande. Forval-
taren ager ratt att uttaga en avgift av andelsagaren for
pantsattningen om totalt hégst 1 000 kronor for tack-
ande av kostnader i samband med varje pantsattning.

Ansvarsbegransning

Har fondandelségare tillfogats skada genom att Férvalta-
ren Overtratt bestammelse i LIF eller fondbestammelser-
na, skall Forvaltaren ersatta skadan. I det fall férvarings-
institutet tillfogat fondandelsdgare skada enligt ovan,
skall forvaringsinstitutet ersatta skadan.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga
for skada som beror pd svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utldndsk myndighets atgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller dven om Forvaltaren eller
forvaringsinstitutet sjdlva ar foremal eller vidtar sddan
konfliktdtgard. Skada som uppkommer i andra fall skall
inte ersattas av Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet,
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte i ndgot fall for indirekt
skada.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av depdbank eller annan uppdrags-
tagare som Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet med
tillbérlig omsorg anlitat. Forvaltaren och/eller forvarings-
institutet svarar inte heller for skada som uppkommer for
fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas
mot Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet betraffande
Finansiella Tillgdngar.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller forvaringsinsti-
tutet att vidta dtgard p& grund av omstandighet som
anges ovan far &tgarden skjutas upp till dess hindret
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upphort. Om Forvaltaren och/eller férvaringsinstitut till
folid av en sddan omstandighet &r forhindrat att verk-
stalla eller ta emot betalning skall Férvaltaren och/eller
férvaringsinstitutet respektive fondandelsdgaren inte
vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

I 6vrigt regleras fondbolagets och forvaringsinstitutets
skadestdndsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen om investe-
ringsfonder.

Andelsagarregister

Forvaltaren for register 6ver fondandelségarnas innehav
av andelar i fonderna. Registrering av andel, som skall
goras snarast efter forsaljning, ar avgorande for ratten
till andel i fonden och darav fdljande rattigheter.

Redovisning

Fondens rsberattelse och halvarsredogérelse kan erhal-
las hos Forvaltaren och hos forvaringsinstitutet. De finns
tillgdngliga senast fyra respektive tvd manader efter
rapportperiodens utgéng. Av &rsberéttelsen framgér

bl. a. fondens resultat eller utveckling under den tid
fonden funnits eller de tre senaste dren samt storleken
pa av fonden erlagda erséttningar till Frvaltaren och
forvaringsinstitut for foregdende ar.

Overlatelse eller upphérande av fonderna
Forvaltaren far efter medgivande av Finansinspektionen
Gverldta forvaltningen av fonden eller fonderna till annan
fondférvaltare. Férandringen kungdrs snarast efter med-
givandet i Post- och Inrikes Tidningar och far genomf6-
ras tidigast tre ménader efter kungérelsen, om inte
Finansinspektionen medgivit annat.

Om Finansinspektionen skulle 3terkalla Forvaltarens
tillstdnd att driva fondverksamhet, Forvaltaren trader i
likvidation eller forsatts i konkurs tas fondens eller fon-
dernas forvaltning omedelbart 6ver av forvaringsinstitu-
tet. Forvaringsinstitutet ska i sddant fall snarast Gverldta
férvaltningen av fonden eller fonderna till ett fondbolag
eller till ett annat vardepappersbolag med erforderligt
tillstdnd om det godkants av Finansinspektionen. I annat
fall ska fonden eller fonderna upplésas genom att till-
gdngarna siljs och nettobehdllningen skiftas ut till an-
delsagarna. Kungorelse om detta ska inféras i Post- och
Inrikes Tidningar och héllas tillgangligt hos férvaringsin-
stitutet samt vardepappersbolaget. Under tiden da forva-
ringsinstitutet forvaltar fonden eller fonderna ar forsalj-
ning eller inlésen av fondandelar inte mojlig.

Skatteregler

Nedanstdende beskrivning dr en sammanfattning av
gallande regler. Det &ligger envar att r&dgéra med skat-
teexpertis for att f& en fullstandig beskrivning av vid var
tid gallande regler.

En vardepappersfond &r inte skattskyldig for reavinster
vid forsaljning av svenska och utlandska aktier och aktie-
relaterade vardepapper och foljaktligen ar inte reaférlus-
ter avdragsgilla. Reavinster och reaforluster vid forsalj-
ning av Ovriga vardepapper ar skattepliktiga respektive
avdragsgilla. Fondens beskattningsbara inkomst bestér
dessutom av bl.a. réntor och schablonintdkt pé 1,5 % av
marknadsvardet vid drets ingdng pd fondens innehav av
aktier och aktierelaterade vardepapper. Skattesatsen for
fonden ar 30 %. Utdelning till andelsdgarna ar avdrags-
gill fér fonden dock inte med sa stort belopp att det
medfér underskott. (Om fondens hela skattepliktiga
inkomst delas ut till andelségarna blir det alltsd ingen
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skatt for fonden.)

Nedanstdende villkor &r generella och galler endast for
fysiska personer och dédsbon.

Utdelningar fr&n aktiefonder och reavinster vid forsalj-
ning av s&dana fondandelar beskattas hos privatpersoner
och dddsbon som inkomst av kapital. Skattesatsen &r

30 %. Andelarna i fonden behandlas skattemdssigt som
marknadsnoterade aktier. Reaférluster p& marknadsnote-
rade aktier och andra aktierelaterade finansiella instru-
ment far dras av fullt ut mot vinster pd marknadsnoterad
s&dan egendom. Ar reaférlusterna storre &n reavinsterna
ar 70 % i dverskjutande belopp avdragsgillt.

Det skattemdssiga anskaffningsvardet berdkning av
reavinst/reaforlust pd sdlda andelar bestéams enligt den
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s.k. genomsnittsmetoden.

Fr o m inkomstéret 1996 skall fondférvaltare lamna
kontrolluppgift till skattemyndigheten p& reavinst respek-
tive reafdrlust vid forsaljning av andel i Sverige registre-
rad vardepappersfond.

For ytterligare detaljer hanvisas till skatterattslig litteratur
och lagtext.

Placering av fondbolagets medel i egna for-
valtade fonder

Forvaltaren utnyttjar méjlighet att placera fondbolagets
medel i egna forvaltade fonder.

BILAGA 1: Berdkning av resultatbaserad avgift
BILAGA 2: Fondbestdmmelser
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B I L A G A 1 - Berdkning av resultatbaserad avgift fér GustaviaDavegdrdh Osteuropa Maximal

Resultatbaserad avgift:

En resultatbaserad férvaltningsavgift utgdr - men endast de dagar da fondens medfér en s.k. 6veravkastning, d.v.s. andelsvérdet 6kat med
mer an indexet MSCI EM Europe 10/40 Net Return, vilket &r fondens jamforelseindex. Detta innebér att fondbolaget ur fonden tar ut en
avgift pé tjugo procent av 6veravkastningen. Om t.ex. vardeutvecklingen fr&n en dag till en annan &r 1,01 % medan indexuppgéngen &r
0,51% , berdknas 6veravkastningen till 1,01 - 0,51 = 0,5%, varvid fonden belastas med en avgift om 20% dérav eller med 0,1 % av fondens
varde.

De dagar fondens varde utvecklats sémre &n jamforelseindexets férandring (=underavkastning) utgdr ingen resultatbaserad ersattning. Vidare
kvarstdr den s.k. underavkastningen frén foregdende dag/dagar till kommande dagar med Gveravkastning. Forst nér hela efterslapningen ar
dterhamtad kan den resultatbaserade forvaltningsavgiften ater bérja tas ut. Detta innebar sdledes att en person som forvarvar andelar i
fonden nar fonden har utvecklats samre an indexutvecklingen inte behdver betala ndgon prestationsbaserad ersattning forran fondens vérde
nétt ikapp indexutvecklingen sedan senaste géng ersattning uttagits.

Rakneexempel for resultatbaserad avgift:
Fonden har en resultatbaserad avgiftsstruktur. Om avgiften tas ut eller inte beror pd fondens vardeutveckling jamfort med sitt jamforelsein-
dex, vilket illustreras av nedanstdende exempel:

Over-/under Ackumulerad Arvodes-

Andelsvarde Avkastning Underavkastning Underlag Arvode Andelsvarde

fore arvode kr / andel Per andel Per andel per andel Efter arvode
Dag 0 100
Dag 1 101,01 1 0 1 0,2 100,81
Dag 2 99 -1,92 -1,92 0 0 99
Dag 3 97 -2,01 -3,93 0 0 97
Dag 4 100 2,99 -0,94 0 0 100
Dag 5 102 2,04 0 11 0,22 101,78
Dag 6 101 0,5 0 0,5 0,1 100,9

Dag 1 utgér resultatbaserad avgift, eftersom dveravkastning forekom med 1,00 kr per andel. 20% av Gveravkastningen medfor ett avgiftsut-
tag om 0,20 per andel och andelsvardet reduceras till 101,01-0,20 = 100,81.

Dag 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut, eftersom underavkastning foreligger; vérdet pd fondandelarna har m a o sjunkit mer &n jamférelse-
indexet har sjunkit.

Aven dag 3 g&r fonden sdmre an jamférelseindexet, varfér den resultatbaserade avgiften inte heller tas ut denna dag.

Dag 4 &r fondens dveravkastning visserligen +2,99, men ndgon resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom fonden under de féregdende
dagarna haft en samlad underavkastning

(-3,93), som é&r storre &n denna 6veravkastning. Férst nar hela underavkastningen &r &terhamtad kan ju ny resultatbaserad avgift tas ut.

Dag 5 innebér en dveravkastning och nu tas resultatbaserad avgift ut, eftersom den ackumulerade skillnaden (2,04-0,94=1,10) ar positiv.

GustaviaDavegérdh Fonder AB - Skeppsbron 20 * Box 2187 * 103 15 STOCKHOLM
Tel 08-566 421 00 Fax 08-566 421 11 * www.gustaviadavegardh.se * e-post in-
fo@gustaviadavegardh.se




2010-10-04

BILAG A 2 - Fondbestammelser

GustaviaDavegardh Fonder AB

FONDBESTAMMELSER
GUSTAVIADAVEGARDH OSTEUROPA MAXIMAL

8 1 Investeringsfondens réttsliga stéllning

Fondens namn &r GustaviaDavegardh Osteuropa Maximal. Fonden ar en vardepappersfond
enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. Fondbolaget foretrader andelsagarna i alla
fragor som ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om investeringsfonder, dessa
fondbestammelser, bolagsordningen foér fondbolaget samt de foreskrifter i ovrigt vilka ut-
fardas med stod av lag eller forfattning. Fonden vénder sig till allmanheten.

Fondférmdgenheten ags av fondandelsagarna gemensamt och varje fondandel medfor lika
ratt till fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i domstol. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far inte utma-
tas.

8 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av GustaviaDavegardh Fonder AB, organisationsnummer 556560 2611, i
fondbestammelserna kallat fondbolaget.

8 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), nedan kallad
banken, sdsom forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egen-
dom som ingdr i fonden. Forvaringsinstitutet skall verkstalla de beslut av fondbolaget som
avser investeringsfonden i de fall de inte strider mot fondbestdmmelserna eller mot lagen
om investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:
1. fondandelarnas varde beréknas enligt lagen och fondbestammelserna
2. tillgangarna i fonden utan drojsmal kommer institutet tillhanda samt att
3. medlen i fonden anvéands enligt bestimmelserna i lagen och fondbestammelserna

Om utlandska instrument ingar i fonden, far forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt la-
gen om investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsa-
garnas intresse.
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8 4 Investeringsfondens karaktar )
Fonden &r en vardepappersfond med inriktning pa Osteuropa. Fonden kan periodvis aven
investera i penningmarknadsinstrument knutna till Osteuropa.

Forvaltningen av fonden har som malsattning att 6vertraffa avkastningen for fondens jam-
forelseindex definierat som MSCI EM Europe 10/40 Net Return Index. Fondens finansiella
malsattning &r att skapa en langsiktig positiv avkastning och en langsiktig hogre vardetill-
vaxt an dess jamforelseindex.

8 5 Investeringsfondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fond-
andelar, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden forvalts pa sadant satt att andelen aktier och penningmarknadsinstrument bestams
utifran kvantitativa modeller och marknadsforutsattningarna vid varje tidpunkt. Den aktiva
balanseringen kan medféora att fonden innehar upp till 100 procent av nagot av de tillatna
tillgangsslagen.

Fondens medel far placeras i sddana derivatinstrument dar den underliggande tillgangen
utgors av Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesat-
ser, véxelkurser eller utlandska valutor.

Fondens placeringsinriktning ar geografiskt knuten till Central- och Osteuropa; Albanien,
Armenien, Azerbajdzjan, Bosnien-Hercegovina, Bulgarien, Cypern, Estland, Georgien,
Grekland, Kazakstan, Kirgizistan, Kroatien, Lettland, Litauen, Makedonien, Moldavien,
Montenegro, Polen, Ryssland, Rumaénien, Serbien, Slovakien, Slovenien, Tjeckien, Turkiet,
Turkmenistan, Ukraina, Ungern, Uzbekistan, Vitryssland och Osterrike. Tyngdpunkten
ligger pa Polen, Tjeckien, Ungern, Ryssland och Turkiet. Placeringar far dven ske i aktier
utgivna av emittenter i andra lander om dessa har en betydande verksamhet eller marknad i
de central- och steuropeiska lander fonden far placera i.

Fonden har aven ratt lana ut dverlatbara vardepapper (vardepapperslan).
Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fondandelar.

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som fondens medel far placeras pa

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES.
Vidare far handel ske pa marknad, inom eller utom EES, som é&r reglerad och 6ppen for
allménheten.

8 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden &r en vardepappersfond.

Fondens medel far placeras i sadana dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment som anges i 5 kap. 58 i LIF,

Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen inklusive OTC-
derivat och har dven réatt att lana ut 6verlatbara vardepapper (vardepapperslan).

Fonden har Finansinspektionens tillstand enligt 5 kap.8 § lagen om investeringsfonder.
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§ 8 Vardering
Fondens vérde berdknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgors av:
e Finansiella instrument
Likvida medel
Upplupna rantor
Upplupna utdelningar
Ej likviderade forséljningar
Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Fondens skulder utgors av:

e Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ej likviderade kop
Skatteskulder
Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs
eller om sadan saknas senaste kopkurs. Om Fondbolaget bedémer sadant varde som missvi-
sande skall Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva grunder.

Sadan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat
varde eller kannedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgang med obero-
ende part.

Finansiella instrument som inte har nagra noterade marknadsvarden skall vérderas av fond-
bolaget pa objektiv grund enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kdpkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for emittenten.
Om sadan uppgift inte finns eller av fondbolaget inte bedéms som tillforlitlig, faststalls
marknadsvardet genom exempelvis erhallande av information fran oberoende méklare eller
andra externa oberoende kallor. Sadan information kan exempelvis vara nyemissionskurs
med oberoende part till annat varde eller k&nnedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell
onoterad tillgdng med oberoende part.

Marknadsvarde for OTC-derivat skall baseras pa vanligen anvanda varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76. Vardet far inte baseras pa rapporterade vérden fran
motpart. Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i utlandsk valuta omraknas
till svenska kronor med utgangspunkt i gallande marknadsnotering for valutan.

Vérdet av en andel i fonden utgors av fondens varde enligt ovanstaende delat med antalet
utestaende andelar.
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9 8 Forsaljning och inlésen av fondandelar
Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag genom fondbolaget. For in-
formation géllande avgifter i samband med forsaljning och inldsen, se 11 8.

Lagsta insattning per investeringstillfalle ar 200 kronor, vilket ocksa ar lagsta belopp for
manadssparande.

Forsaljning sker till den kurs som galler den bankdag da begaran om foérséljning samt likvid
kommit fondens bankkonto tillhanda, "férséljningsdagen”, dock senast klockan 14.30.
Skulle investeringslikviden komma fondens bankkonto tillhanda efter klockan 14.30 har
fondbolaget ratt att verkstalla forsaljningen antingen samma bankdag eller nastkommande
bankdag givet att forutsattningen i den féregaende meningen ar uppfylld. Via fondens
bankkonto kan man gdra egna insattningar eller lata gora regelbundna éverforingar fran
t.ex. ett 16nekonto.

Eftersom fondandelens véarde faststélls pa forsaljningsdagen ar fondandelens pris ej kant
vid tidpunkten for begéran om férsaljning. Forsaljning av en fondandel sker till den kurs
som motsvarar fondandelens av fondbolaget beraknade varde for den bankdag da forsalj-
ningen verkstalls. Forsaljningen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras i
fondens andelsregister.

Begdran om inlésen skall ske skriftligen via fax, e-post eller post. Fondandelségare ansva-
rar for att begdran om inldsen ar behorigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer
anges. Fondandel inléses med medel ur fonden. Inlésen pa begaran av andelségare verk-
stallspa inlosendagen om begaran kommit fondbolaget tillhanda senast klockan 14.30 pa
inlésendagen och forutsatt att det finns tillrackligt med likvida medel (till likvida medel
raknas aven likvider for genomforda forsaljningar for vilka fonden pa inlosendagen annu
inte erhallit likvid) tillgangliga i fonden for att begaran skall kunna verkstéllas. Skulle begé-
ran komma fondbolaget tillhanda efter klockan 14.30 har fondbolaget ratt att verkstalla in-
I6sen antingen samma bankdag eller den n&stkommande bankdagen givet att forutsattning-
en i den foregdende meningen ar uppfylld samt att forvaltaren iakttar principerna om att alla
fondandelsagare ska behandlas lika och att all handel ska ske till okand kurs. Om medel for
verkstallande av inlésen behdver anskaffas genom forséljning av fondens egendom, skall
forsaljning ske snarast. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga an-
delsagares intresse, far fondbolaget efter anmélan till Finansinspektionen avvakta med for-
séljningen.

Eftersom fondandelens véarde faststélls pa dagen for affarens utforande ar fondandelens
inlosenpris ej kant vid tidpunkten for begaran om inlésen. Inlésen av en fondandel sker till
den kurs som motsvarar det av fondbolaget beraknade vérdet pa fondandelen for den bank-
dag da inlosen verkstélls. Inlosen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna avregistre-
ras fran fondens andelsagarregister.

Inldsenlikviden utbetalas till fondandelsagaren bankdagen efter det att inlésen har verk-
stallts med reservation for att det finns tillrdckligt med likvida medel tillgangliga i fonden.
Om fondbolaget anskaffat medel genom férsaljning av fondens egendom for verkstéllande
av inlésen skall inlosenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag fonden har erhallit likvid
fran sadan forséljning.
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Halvdag eller dag fore helgdag skall begéran om inlésen respektive forsaljning ha kommit
fondbolaget tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort med klockan 14.30 6vriga bankdagar)
for att verkstallande av forséljning/inlosen skall kunna ske den bankdagen.

| de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt eller delvis handlar pa &r stangda och
fondbolaget gor bedémningen att vardering inte kan goras sa att fondandelségarnas lika ratt
sakerstalls, halls fonden stangd for forséljning och inlésen aven bankdagar.

10 § Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sadana extraordinara forhal-
landen har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras pa ett satt
som sékerstéller fondandelségarnas lika ratt.

11 § Avgifter och ersattningar
Courtage och andra kostnader hanforliga till kép och forsaljning av dverlatbara vardepapper
och andra finansiella instrument betalas direkt av fonden.

Ersattningen till fondbolaget utgar dels i form av en fast erséttning, dels i form av en pre-
stationsbaserad ersattning.

§ 11.1 Fast ersattning

Ersattning till fondbolaget utgar med en fast erséattning om hogst 1,9 procent per ar. Den
fasta ersdttningen omfattar ersattning for fondbolagets forvaltning av fonden.
Ersattningen inkluderar kostnader for forvaringen av fondens tillgangar, avgifter till
Finansinspektionen och erséttning till revisorer. Ersattningen beréknas dagligen samt er-
laggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

8 11.2 Prestationsbaserad erséattning

Utover ersattningen i § 11.1 utgar en prestationsbaserad ersattning till fondbolaget pa hogst
20 procent av fondens dveravkastning. Overavkastning definieras som den del av totalav-
kastningen som Gverstiger indexet MSCI EM Europe 10/40 Net Return Index efter erlag-
gande av det fasta forvaltningsarvodet. | det fall jamforelseindex under en dag sjunkit men
fondens varde procentuellt sett minskat mindre utgar prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas dagligen med i princip obegrénsat antal decima-
ler och erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget. | det fall fonden erhallit en
underavkastning jamfort med jamforelseindex under en dag skall prestationsbaserad ersétt-
ning utgd forst efter det att underavkastningen har kompenserats med motsvarande positiva
avkastning.

Om en fondandelségare 16ser in sina fondandelar nar andelségaren har en ackumulerad un-
deravkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersatt-
ning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erldggas av fonden.

Antalet andelar avrundas nedat till fyra decimaler.
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§ 12 Utdelning
Fondbolaget skall besluta om utdelning till andelsagarna. Fonden lamnar utdelning till an-
delsagarna i syfte att dverfora beskattningen av fondens avkastning pa andelségarna, vari-
genom avkastningen inte blir beskattad i tva led. Fondens utdelningsbara belopp beraknas
enligt foljande:

Kvarstaende utdelningsbart belopp fran tidigare ar;

(+/-) fondens resultat enligt resultatrakning;

(-) ej skattepliktiga realiserade och orealiserade vinster pa aktier, aktierelaterade
tillgangar och ranterelaterade fordringar under rakenskapsaret;

(+) ej avdragsgilla realiserade och orealiserade forluster pa aktier och aktierelaterade
tillgangar och ranterelaterade fordringar under rakenskapsaret;

(-) ej skattepliktiga intakter;

(+) ej avdragsgilla kostnader;

(+) ett belopp motsvarande den schablonberéknade skattemaéssiga intakten;

(-) kvarstaende underskott fran tidigare rakenskapsar;

(-) utnyttjande av avrékningsbar utlandsk skatt;

= utdelningsbart belopp.

Utdelning till andelsagarna fran fonden sker i forekommande fall i april manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget skall gora avdrag for den skatt som enligt lag skall innehallas
for andelséagare pa utdelningen. For resterande belopp skall fondbolaget forvarva nya fond-
andelar for andelsagarnas rakning. Andelsagaren skall harvid erhalla det ytterligare antal
andelar som svarar mot det belopp som tillkommer denne. Pa andelsagares begaran skall
utdelningen - efter skatteavdrag - i stéllet utbetalas till andelségaren.

For utdelning avseende pensionssparmedel som placeras av pensionssparinstitut for pens-
ionssparares rakning och for utdelning avseende forsékringspremier som placerats av for-
sékringsbolag for forsakringstagares rakning galler sérskilda regler.

§ 13 Investeringsfondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberéttelse, andring av fondbestammelserna

Fondbolaget skall upprétta halvarsredogdrelse och arsberattelse for fonden inom tva respek-
tive fyra manader efter halvarsskiftet och rakenskapsarets utgang. Arsberéttelse och halv-
arsredogorelse skall hallas tillgangliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillstal-
las de andelsagare som inte avsagt sig detta.

Beslutar fondbolaget om andring av dessa fondbestammelser, skall beslutet understéllas
Finansinspektionen for godkannande. Beslutet skall offentliggoras genom att hallas till-
gangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa sa satt som Finansin-
spektionen anvisar.
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§ 15 Pantséattning och 6verlatelse

Pantsattning av fondandelar far inte ske. Onskemal om Gverlatelse skall skriftligen anmalas
till fondbolaget. Andelségare ansvarar for att anmélan &r behdrigen undertecknad. Anmalan
om Overlatelse skall ange 6verlatare och till vem andelarna dverlates, dennes personnum-
mer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, vp konto alternativt depabank och de-
panummer, bankkonto samt syftet med Gverlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att fondbolaget medger éverlatelsen. Sadant medgivande
lamnas av fondbolaget endast om Gverlatelsen sker for att genomféra bodelning av gifto-
rattsgods, gava till make/maka eller egna barn eller avser en dverlatelse mellan olika juri-
diska personer inom samma koncern. Overlatelsen godkénns dock endast om forvérvaren
overtar overlatarens anskaffningsvérde pa fondandel.

8 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler d&ven om bolaget och forvaringsinstitutet ar foremal for eller vid-
tar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall skall inte erséttas av fondbola-
get eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for indirekt skada. Fondbola-
get eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragsgivare som forvaringsinstitutet med tillbehdrlig omsorg anlitat. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som uppkommer for fonden, andelsagare i
fonden eller annan i anledning av forfogande inskrdnkning som kan komma att tillampas
mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument. Foreligger hinder for fondbola-
get eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket i denna paragraf, far atgarden uppskjutas tills dess
hindret upphdrt. 1 handelse av uppskjuten betalning skall fondbolaget eller férvaringsinsti-
tutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om rénta ar utfast, skall fondbolaget eller forvaringsinsti-
tutet betala ranta efter den rantesats som géallde pa forfallodagen.

| 6vrigt regleras fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestandsansvar enligt
2 kap. 21 § lagen om investeringsfonder.
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8 17 Inskrankning i forsaljningsratt m.m.

Fonden dr inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US In-
vestment Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far
andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa annat satt distribueras till personer i Amerikas
Forenta Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas eller pa annat sétt distribue-
ras till fysiska eller juridiska personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle inne-
béra eller medfora risk for

(i) 6vertradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sérskilda registrerings- eller andra atgarder eller samkas
betydande nackdelar ur skattemassigt eller ekonomiskt hdnseende och detta skéligen inte
kan kréavas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden skall till fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
fondbolagets begaran bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar.
Andelségare &r vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket dger fondbolaget rétt att dels vagra verkstéllighet av sadant
uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke l6sa
in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden for dennes réakning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.
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