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GUSTAVIADAVEGARDH KAZAKSTAN OCH CENTRALASIEN

Ansvarig forvaltare: GustaviaDavegdrdh Fonder AB
Fondens startdatum: 2010-09-13
Risk: Aktiefond med hog risk

Fondbolaget

GustaviaDavegdrdh Fonder AB, nedan kallat Forvaltaren.
Organisationsnummer: 556560-2611

Bolagets bildande: 1998-09-08

Bolagets sdte: Stockholm

Aktiekapital: 1 250 000 kronor

Postadress: Box 2187, 103 15 Stockholm
Besoksadress: Skeppsbron 20, 111 30 Stockholm
Kundtjanst: 08/566 421 00

E-post: info@gustaviadavegardh.com
Forvaltarens tillstdnd erholls: 1999-12-10

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingdtt ett uppdragsavtal med A-Sec
Outsourcing AB, ett narstdende bolag till Invest System
och Fonda System AB vars system, Secura Portfolio och
Fonda Fund Manager séval Fondbolaget som A-Sec
anvander. A-Sec utfor olika arbetsuppgifter som ingar i
verksamheten, daribland back-office och redovisnings-
tjanster. Enligt Fondbolagets uppfattning bedrivs verk-
samhet ddrigenom pa ett mer kostnadseffektiv satt.
Dessutom har A-Sec en helt annan beredskap att kunna
hantera sjukdomsfall och annan frénvaro frén arbetsplat-
sen, @n ett mindre féretag som Fondbolaget. Delegation-
en medfér darfér enligt Fondbolagets mening att den
operativa risken minskar, vilket ar till férdel for andelsa-
garna.

Férvaltaren har ing8tt avtal med Ohrlings Pricewater-
houseCoopers for oberoende granskning av dess verk-
samhet. Forvaltaren har dven avtalat med Admera AB for
att ansvara for I6pande bokféring samt med SEB AB
(publ) rérande uppdrag som férvaringsinstitut.

Fondbolaget har aven uppdragit & P G Magnusson
Advokatybyrd AB att uppratthélla funktionen for regelef-
terlevnad och vara bolagets compliance officer.

Distributérer

Fondbolaget anlitar distributdrer avseende forsaljning av
andelar i fonden. En fullsténdig férteckning éver distri-
butérerna finns tillgénglig pd www.gustaviadavegardh.se

Revisorer

Forvaltaren och fondernas revisor ar Lars Bonnevier,
Ernst & Young AB, Jakobsbergsgatan 24, Box 7850,
103 99 Stockholm.

Forvaltarens styrelse och ledning
Kare Gilstring, styrelseordférande
Yngve Andersson, styrelseledamot
Hans Wirfelt, styrelseledamot

Ola Gilstring, styrelseledamot

Per Granath, styrelseledamot

Johan Saxon, styrelseledamot

Niklas Tollstén, VD och ansvarig for agarfragor
Jan Rosengqvist, Stf VD och forvaltningschef
Risk- och klagomalsansvarig, David Christenson

Forvaltade fonder

GustaviaDavegérdh Balkan (UCITS)
GreaterDavegdrdh Greater Russia

Small/Mid Cap (UCITS)
GustaviaDavegérdh Sverige (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Smabolag (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Sol, Vind & Vatten (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Kazakstan & Centralasien  (UCITS)
GustaviaDavegérdh Global Tillvaxt (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Osteuropa Maximal (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Nano (UCITS)
Svensk Fondservice Balanserad (UCITS)
Svensk Fondservice Maximal (UCITS)
Svensk Fondservice Offensiv (UCITS)

Malsédttning med fonden

GustaviaDavegdrdh Kazakstan och Centralasien &r en
aktivt forvaltad aktiefond som placerar i Kazakstan och
Centralasien samt i Ryssland och Kina. GustaviaDa-
vegdrdh Kazakstan och Centralasien lagger tonvikten vid
det enskilda bolaget och dess foretagsspecifika egen-
skaper och produkter. Ingen hansyn tas till huruvida
aktien ar dominerande i ett index.

Fondens investeringsfilosofi utgdr fran att analysera och
utvérdera bolag. Varje investeringsbeslut grundar sig pa
en individuell, fundamental och grundlaggande analys.
Fondens kapital investeras i attraktiva varderade aktier
inom olika branscher och marknader som tillsammans
skapar en vélbalanserad portfolj. Malsattningen med
fondens placeringar &r att uppnd hégsta maéjliga varde-
tillvaxt.

Fondens riskprofil

Sparande i aktiefonder innebar alltid hog risk for stora
Kurssvéngningar. GustaviaDavegdrdh Kazakstan & Cen-
tralasien ar en aktiefond med hog risk. En placeringshori-
sont pd fem &r eller mer rekommenderas. Fonden kan
b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du
far tillbaka hela det satsade beloppet.

Verksamheten hos Forvaltaren praglas av en hog risk-
medvetenhet. Med samtliga affarsbeslut och processer
kommer risk. En del av de marknader som fonden inve-
sterar i karaktdriseras av en hog risk. Nedanstdende
risker vill vi sarskilt ndmna;

Valutarisker. Risken for kursféréandring i underliggande
valutor i de finansiella instrument som Forvaltaren hand-
lar med for fondernas rakning. I de fonder som investe-
rar i lander med avvikande valuta fr&n den svenska
kronan vidtar Forvaltaren inga atgarder for att skydda
fondens tillgdngar mot valutarisker.
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Politiska risker. Det politiska systemet har pa relativt
kort tid genomgatt dramatiska forandringar i lander som
ar beldgna i Ryssland, Kina och dvriga Centralasiatiska
lander. Detta medfor att systemet fortfarande ar kansligt
for pdverkan. Det finns fortsatt risker for militara, sociala,
etniska eller religiésa konflikter som kan paverka den
politiska och ekonomiska processen.

Foretagsspecifika risker. Vastvarldens redovisnings-
principer och regler ar annu inte fullt utvecklade i lander
som ar beldgna i Ryssland, Kina och &vriga Centralasia-
tiska lander. Detta medfor att dessa bolag kan vara
mindre transparanta och mer svaranalyserade &n bolag i
vastvarlden.

Likviditetsrisker. Aktiemarknaderna i utvecklingslander
sdsom ldnderna i Ryssland, Kina samt 6vriga Centralasia-
tiska lander ar unga och likviditeten i aktier kan darmed
vara begransad. Det kan vara svart att verkstdlla kop och
foérsaljningar lika snabbt som i vastvariden.

Legala risker. De legala systemen i vissa av landerna
dar fonden investerar ar outvecklade. Lagstiftningen kan
vara bristfallig.

Administrativa risker. P4 omogna aktiemarknader
finns det risk att vardepapper inte avvecklas och registre-
ras inom stipulerad tid. Ledtiderna kan bli Idnga frén det
att Finansiell Tillgdng ur fonden t.ex. forsdlts till dess att
likvid bokas in i fondens kassa. Det saknas aven heltack-
ande lagstiftning gdllande syftet att tillvarata fondandels-
agarnas intressen.

Att forvaltningen av fonden Overensstémmer med fon-
dens riskprofil kontrolleras i forsta hand av bolagets Risk
Manager samt av bolagets Internrevisor.

Historisk avkastning
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Fondens rittsliga stidllning

Fondens namn &r GustaviaDavegdrdh Kazakstan och
Centralasien. Fonden &r en vardepappersfond enligt
lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan benamnd
LIF. Verksamheten bedrivs, forutom enligt néamnda lag,
enligt fondbestdammelserna, bolagsordningen for Gusta-
viaDavegérdh Fonder AB samt de Gvriga foreskrifter vilka
utfdrdas med stod av lag eller annan forfattning.

Fondférmogenheten ags av fondandelsagarna gemen-
samt och varje fondandel medfor lika ratt till den egen-
dom som ingdr i fonden. Fonden kan inte forvarva eller
iklada sig skyldigheter.

Fondbestammelserna kan komma att éndras vilket bl.a.
kan f8 till f6ljd att fondens placeringsinriktning, avgifter
och/eller riskprofil p&verkas. Andring av fondbestdmmel-
serna skall godkannas av Finansinspektionen. Andringar
skall i forekommande fall tillkénnages pa sétt som Fi-
nansinspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga hos
Forvaltaren.

Fondforvaltare

Fonden forvaltas av GustaviaDavegdrdh Fonder AB,
556560-2611, nedan kallad Forvaltaren. Forvaltaren
foretrader fondandelsagarna i frdgor som rér fonden,
beslutar Gver den egendom som ingdr i fonden samt
utdvar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaltarens beslut verkstalls, fondens tillgdngar tas
emot och férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
Forvaringsinstitut AB (publ), SEB Securities Services,
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm, nedan kallat forva-
ringsinstitutet. Forvaringsinstitutet kontrollerar aven att
forsaljning och inlésen av fondandelar, vardering av
fondandelar sker i enlighet med gallande lagstiftning,
foreskrifter och fondbestammelser. Forvaringsinstitutet
har sitt sate i Stockholm. Dess huvudsakliga uppgift ar
att driva bankrérelse och annan finansiell verksamhet.

Fondens karaktar

Fondens mél &r att skapa maximal Iangsiktig avkastning.
Mélet ska uppnds genom att placera i bolag i Kazakstan,

ovriga Centralasien samt i Ryssland och Kina (definition

under rubrik Fondens placeringsinriktning andra stycket).
Fonden &r att betrakta som en hégriskfond.

Fondens placeringsinriktning

Fondens medel kan placeras i 6verldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och konto i
kreditinstitut, nedan kallade Finansiella Tillgéngar.

Med Marknad avses i denna informationsbroschyr sddan
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor
EES, samt sddan annan marknad som &r reglerad och
Oppen for allmanheten, som avses i 5 kap. 3 § forsta
stycket LIF.

Fondens mél skall uppnds genom att placera i Finansiella
Tillgéngar hemmahorande i Armenien, Azerbajdzjan,
Georgien, Kazakstan, Kina, Kirgizistan, Mongoliet,
Ryssland, Tadzjikistan, Turkmenistan och Uzbekistan (I
fortsattningen kallad “Lénderna”)

Minst 51% av fondens medel skall placeras i bolag verk-
samma i Kazakstan.

B&de direkt och indirekt exponering &r tilldten;

. placering i Finansiella Tillgdngar hemmahérande i
"Landerna”, eller Finansiella Tillgéngar som &r
upptagna till handel pd eller som &r féremal for
regelbunden handel vid en Marknad i "Landerna”
(enligt definition ovan) (direkt exponering)

o placering i Finansiella Tillgdngar hemmahérande i
andra lander forutsatt att vasentlig* del av verk-
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samheten eller vasentlig* del av investeringarna
sker i “Landerna”(indirekt exponering)

. placering i Finansiella Tillgdngar hemmahérande i
valfritt land, forutsatt att den underliggande till-
gdngen ar en Finansiell Tillgdng som motsvarar
beskrivningen i ndgon av de tva foregdende

punkterna.

* vasentlig del av verksamheten — minst 50% av
bolagets omséattning kommer fran “Landerna”

* vasentlig del av investeringarna — minst 50% av

tillgdngarna finns i “Landerna”

Vardepappersldn motsvarande hégst 20 % av fondfor-
mogenheten fér ges frdn fonden mot betryggande s&-
kerhet pd villkor som &r sedvanliga for marknaden.
Vardepappersldn far ges till eller via clearingorganisation
eller vérdepappersinstitut. Vardepapperslan fér dven ges
till eller via utlandskt finansiellt institut som fér ingd
sddana avtal, som stdr under tillsyn avseende sin varde-
pappersrorelse av myndighet eller behorigt organ och
som ar allmant erkant p& marknaden.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fond-
andelar samt hégst 20 % av fondens varde pé konto i
kreditinstitut. Fondens medel kan dven placeras i fol-
jande rantebarande instrument: obligationer, statsskuld-
vaxlar, foretagscertifikat och andra fordringsbevis av-
sedda for allman omsattning. Under normala marknads-
forhéllanden skall andelen likvida medel i fonden vara
I&g. Andelen aktier och aktierelaterade instrument i
fonden uppgar till minst 80 % av fondens férmogenhet.

Investeringar i ovan namnda lander &r férenade med
hégre risker @n investeringar i vasteuropeiska lander.
Sarskilt kan namnas politiska risker, legala risker, valuta-
risker samt administrativa risker.

Marknader

Fondens medel fér placeras pé en reglerad marknad
inom EES eller p& en motsvarande marknad utanfor EES.
Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom
EES som ar reglerad och &ppen for allmanheten. Handel
avseende sddana Gverlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5§ LIF far ske p&
annan oreglerad marknad inom EES samt i foljande
lander:

Armenien , Australien, Azerbajdzjan, Georgien , Hong
Kong, Japan, Kanada, Kazakstan , Kina, Kirgizistan
,Mongoliet, Ryssland, Singapore, Tadzjikistan , Turkme-
nistan, USA och Uzbekistan

Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel fér placeras i s&dana 6verldtbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LIF.

Fonden f&r inte investera i derivatinstrument eller OTC-
derivat.

Vardering
Fondens vérde beraknas genom att fran tillgdngarna dra
av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgdngar utgors av:

Finansiella instrument

Likvida medel

Upplupna rantor

Upplupna utdelningar

Ej likviderade forsaljningar

Ovriga tillg&ngar och fodringar avseende fonden.

Fondens skulder utg6rs av:
Ersattning till fondbolaget
Erséttning till forvaringsinstitutet
Ej likviderade kop

Skatteskulder

Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillgdngar vérderas till géllande marknadsvérde.
Harmed avses senaste betalkurs eller om sddan saknas
senaste kdpkurs. Om Fondbolaget bedémer sddant varde
som missvisande skall Fondbolaget uppskatta vardet pé
objektiva grunder.

Sddan information kan exempelvis vara nyemissionskurs
med oberoende part till annat varde eller kannedom om
att affar gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgang till
oberoende part.

Finansiella instrument som inte har ndgra noterade
marknadsvarden skall varderas av fondbolaget pd objek-
tiv grund enligt sarskild vardering som baseras pa upp-
gifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs fran
market-maker om sddan finns utsedd for emittenten. Om
sddan uppgift inte finns eller av fondbolaget bedéms som
otillférlitlig, faststalls marknadsvardet genom exempelvis
erhdllande av information frdn oberoende maklare eller
andra oberoende externa kallor. S&dan information kan
exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till
annat varde eller kdnnedom om att affar gjorts till viss
kurs i aktuell onoterad tillgdng med oberoende part.

Vardet av en andel i fonden utgors av fondens varde
enligt ovanstdende delat med antalet utestdende ande-
lar.

Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje
bankdag genom Forvaltaren. For information gallande
avgifter i samband med forsaljning och inlésen, se rubrik
"Avgifter och ersattningar”. Med férsaljningsdag avses
den bankdag d& investeringslikviden kommit fondens
bankkonto tillhanda, dock senast klockan 14.30. Skulle
investeringslikviden komma fondens bankkonto tillhanda
efter klockan 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstalla
forsaljningen antingen samma bankdag eller den nast-
kommande bankdag. Via fondens bankkonto kan man
gora egna insattningar eller 13ta géra regelbundna Gver-
foringar fran t.ex. ett Ionekonto.

Eftersom fondandelens varde faststélls pé forsaljnings-
dagen &r fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for
begdran om forsdljning. Forsdljning av en fondandel sker
till den kurs som motsvarar fondandelens av Forvaltaren
berdknade varde fér den bankdag d& forsaljningen verk-
stalls. Forsaljningen verkstalls genom att de aktuella
fondandelarna registreras i fondens andelsregister.
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Forsaljning och inlosen av fondandelar
Begdran om inldsen skall ske skriftligen via fax, e-post
eller post. Fondandelsagare ansvarar for att begdran om
inldsen ar behdrigen undertecknad och att korrekt bank-
kontonummer anges. Fondandel inléses med medel ur
fonden. Inlésen pa begéaran av andelsdgare verkstalls p&
inldsendagen om begdran kommit Forvaltaren tillhanda
senast klockan 14.30 pd inlésendagen och forutsatt att
det finns tillrackligt med likvida medel (till likvida medel
raknas aven likvider for genomforda forsaljningar for
vilka fonden pd inlésendagen &@nnu inte erhallit likvid)
tillgéngliga i fonden for att begaran skall kunna verkstal-
las. Skulle begdran komma Forvaltaren tillhanda efter
klockan 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstélla inlésen
antingen samma bankdag eller den nastkommande
bankdagen givet att férutsattningen i den féregdende
meningen ar uppfylld. Om medel for verkstdllande av
inldsen behdver anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom, skall férsaljning ske snarast. Skulle en sddan
forsaljning vasentligt kunna missgynna dvriga andelsaga-
res intresse, f&r Forvaltaren efter anmaélan till Finansin-
spektionen avvakta med forsaljningen.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelségaren bankda-
gen efter det att inlésen har verkstallts med reservation
for att det finns tillrdckligt med likvida medel tillgangliga i
fonden. Om Forvaltaren anskaffat medel genom forsalj-
ning av fondens egendom for verkstéllande av inlésen
skall inldsenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag
fonden har erhallit likvid fran sddan forsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begaran om inlésen
respektive forsaljning ha kommit Férvaltaren tillhanda
senast klockan 11.30 (jamfort med klockan 14.30 6vriga
bankdagar) for att verkstallande av forsaljning/inlésen
skall kunna ske den bankdagen.

I de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt
eller delvis handlar pd &r stangda och Forvaltaren gor
bedémningen att vardering inte kan goras sa att fondan-
delsagarnas lika ratt sakerstélls, halls fonden sténgd for
forsaljning och inldsen aven bankdagar.

Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttréde for
det fall sddana extraordindra forhdllanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgdngar inte kan
goras pd ett satt som sakerstéller fondandelségarnas lika
ratt.

Avgifter och ersattningar

Inga avgifter utgdr vid kép och férsaljning av andelar i
fonden. Courtage och andra kostnader hanférliga till kop
och forsaljning av dverldtbara vérdepapper och andra
finansiella instrument betalas direkt av fonden. Ersatt-
ningen till fondbolaget utgér dels i form av en fast er-
sattning, dels i form av en prestationsbaserad ersattning.
Den fasta ersattningen uppgér till 2,0% per ar. Den fasta
ersattningen omfattar ersattningen fér fondbolagets
forvaltning av fonden. Ersattningen inkluderar kostnader
for forvaringen av fondens tillgéngar, avgifter till Finans-
inspektionen och ersattning till revisorer. Ersattningen
berdknas dagligen samt erldggs den sista dagen i varje
manad. Den prestationsbaserade erséttningen som
fonden skall erldgga till fondbolaget uppgar till maximalt

20% av fondens 6veravkastning. Overavkastningen
definieras som den del av totalavkastningen som versti-
ger indexet MSCI EM. efter erldggande av fast forvalt-
ningsavgift. Den prestationsbaserade avgiften beraknas
dagligen och erléggs den sista dagen i varje ménad till
fondbolaget. I det fall jamforelseindex under en dag
sjunkit men fondens vérde procentuellt satt minskat
mindre utgdr prestationsbaserad avkastning. I det fall
fonden erhéllit en underavkastning jamfort med jamfo-
relseindex under en dag skall prestationsbaserad ersatt-
ning utgé forst efter det att underavkastningen har
kompenserats med motsvarande positiva avkastning.
Detta innebar sdledes att en person som férvarvar ande-
lar i fonden nar fonden har utvecklats samre @n indexut-
vecklingen inte behdver betala ndgon prestationsbaserad
avgift. Avgiftsmodellen & med andra ord kollektiv och
inte individuell.

Om en fondandelsdgare loser in sina fondandelar nar
andelsagaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo &terbetalas inte en eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erlaggas av
fonden.

Antalet andelar avrundas nedat till fyra decimaler.

MSCI EM (Emerging Markets) &r ett globalt index som
féljer varldens stora tillvaxtmarknader, en stor del av
MSCI EM bestdr av bolag som tillhér de sd kallade BRIC-
landerna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina). Indexet
dterinvesterar utdelningarna och anses vara det mest
anvanda indexet for att folja tillvaxtmarknader.

For mer information om den prestationsbaserade avgif-
ten hanvisas till bilagan i slutet av informationsbroschy-
ren.

Utdelning

Fonden Idmnar utdelning, i den omfattning som Forvalta-
ren bestammer, i syfte att 6verféra beskattningen av
fondens avkastning p& andelsdgarna, varigenom det skall
efterstrévas att avkastningen ej skall bli beskattad i tva
led.

Utdelningsbart belopp skall i férekommande fall grunda
sig pd uppkommet skattemassigt resultat i fonden. Ut-
delning skall ske under april manad. Avdrag skall goras
for den skatt som enligt lag skall innehallas fér fondan-
delsagare pd utdelning. Utdelningen anvands — efter
skatteavdrag — till att for fondandelségarens rakning
férvarva nya andelar. P& av andelségare i forvag gjord
begédran kan utdelning — efter skatteavdrag — dven erhdl-
las i kontanter.

Utdelning tillkommer fondandelsagare som pd av Forval-
taren faststélld avstamningsdag for utdelning ar registre-
rad for fondandel.

Fondens rakenskapsar
Rékenskapsar for fonden &r kalenderar.

Halvarsredogorelse och arsberittelse, and-
ring av fondbestammelserna

Arsberattelse och halvérsredogdrelse for fonden skall
finnas tillgangliga hos Forvaltaren inom fyra m&nader
respektive tvd ménader efter rapportperiodens utgang.
Rrsberéttelse och halvarsredogérelse skall finnas tillgéng-
liga hos Forvaltaren och férmedlande institut samt till-
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stéllas de andelsigare som begart att erhélla denna
information. Av drsberéattelsen framgdr fondens utveckl-
ing under den tid fonden funnits eller fondens utveckling
de senaste tre &ren.

Andring av fondbestdmmelserna skall godkénnas av
Finansinspektionen. Andringar skall i férekommande fall
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och
skall finnas tillgdngliga hos Forvaltaren.

Pantsattning och dverlatelse

Panthavare och/eller pantsdttare skall vid pantsattning av
fondandel skriftligen underratta Forvaltaren hdarom. Av
underréttelsen skall framgd vem som &r panthavare,
antalet fondandelar som omfattas av pantsattningen
samt eventuella begransningar av pantsattningens om-
fattning. Anmalan skall vara undertecknad av pantsatta-
ren.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregist-
ret. Fondandelsdgaren underrattas skriftligen om regi-
streringen av pantsattningen. Nar pantsattningen upp-
hort borttages, efter skriftlig anmalan frén panthavaren,
uppgiften om pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte
inldsas utan panthavarens skriftliga medgivande. Forval-
taren ager ratt att uttaga en avgift av andelsdgaren for
pantsattningen om totalt hégst 1 000 kronor for tack-
ande av kostnader i samband med varje pantsattning.

Ansvarsbegransning

Har fondandelségare tillfogats skada genom att Férvalta-
ren Overtratt bestammelse i LIF eller fondbestammelser-
na, skall Forvaltaren ersdtta skadan. I det fall férvarings-
institutet tillfogat fondandelsdgare skada enligt ovan,
skall forvaringsinstitutet ersatta skadan.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga
for skada som beror pd svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utldndsk myndighets atgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehéllet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller dven om Forvaltaren eller
forvaringsinstitutet sjdlva ar foremal eller vidtar sddan
konfliktdtgard. Skada som uppkommer i andra fall skall
inte ersattas av Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet,
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte i ndgot fall for indirekt
skada.

Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av depabank eller annan uppdrags-
tagare som Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet med
tillbérlig omsorg anlitat. Forvaltaren och/eller forvarings-
institutet svarar inte heller for skada som uppkommer for
fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas
mot Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet betraffande
Finansiella Tillgdngar.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller férvaringsinsti-
tutet att vidta dtgard p& grund av omstandighet som
anges ovan far &tgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. Om Forvaltaren och/eller forvaringsinstitut till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrat att verk-
stélla eller ta emot betalning skall Férvaltaren och/eller

férvaringsinstitutet respektive fondandelsagaren inte
vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

I 6vrigt regleras fondbolagets och forvaringsinstitutets
skadestadndsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen om investe-
ringsfonder.
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Andelsagarregister

Forvaltaren for register 6ver fondandelsdgarnas innehav
av andelar i fonderna. Registrering av andel, som skall
goras snarast efter forsaljning, ar avgorande for ratten
till andel i fonden och déarav foljande rattigheter.

Redovisning

Fondens &rsberattelse och halvdrsredogérelse kan erhdl-
las hos Forvaltaren och hos forvaringsinstitutet. De finns
tillgangliga senast fyra respektive tvd manader efter
rapportperiodens utgdng. Av drsberattelsen framgar bl.a.
fondens resultat eller utveckling under den tid fonden
funnits eller de tre senaste dren samt storleken pd av
fonden erlagda ersattningar till Férvaltaren och forva-
ringsinstitut for foregdende &r.

Overlatelse eller upphérande av fonderna
Forvaltaren far efter medgivande av Finansinspektionen
overldta forvaltningen av fonden eller fonderna till annan
fondférvaltare. Forédndringen kungors snarast efter med-
givandet i Post- och Inrikes Tidningar och f&r genomfo-
ras tidigast tre m&nader efter kungérelsen, om inte
Finansinspektionen medgivit annat.

Om Finansinspektionen skulle 3terkalla Férvaltarens
tillstdnd att driva fondverksamhet, Forvaltaren trader i
likvidation eller forsatts i konkurs tas fondens eller fon-
dernas forvaltning omedelbart éver av forvaringsinstitu-
tet. Forvaringsinstitutet ska i sddant fall snarast Gverldta
férvaltningen av fonden eller fonderna till ett fondbolag
eller till ett annat vardepappersbolag med erforderligt
tillstdnd om det godkants av Finansinspektionen. I annat
fall ska fonden eller fonderna upplésas genom att till-
gdngarna siljs och nettobehallningen skiftas ut till an-
delsdgarna. Kungorelse om detta ska inforas i Post- och
Inrikes Tidningar och héllas tillgangligt hos férvaringsin-
stitutet samt vardepappersbolaget. Under tiden da forva-
ringsinstitutet forvaltar fonden eller fonderna ar forsalj-
ning eller inlésen av fondandelar inte mdjlig.

Skatteregler

Nedanstdende beskrivning dr en sammanfattning av
gallande regler. Det 8ligger envar att r&dgdéra med skat-
teexpertis for att f& en fullstandig beskrivning av vid var
tid géllande regler. En vardepappersfond &r inte skatt-
skyldig for reavinster vid forsaljning av svenska och
utldndska aktier och aktierelaterade vardepapper och
foljaktligen ar inte reaforluster avdragsgilla. Reavinster
och reaférluster vid forsaljning av évriga vardepapper ar
skattepliktiga respektive avdragsgilla. Fondens beskatt-
ningsbara inkomst bestar dessutom av bl.a. réntor och
schablonintakt pd 1,5 % av marknadsvardet vid drets
ingdng pa fondens innehav av aktier och aktierelaterade
vardepapper. Skattesatsen for fonden ar 30 %. Utdelning
till andelsdagarna ar avdragsgill for fonden dock inte med
sd stort belopp att det medfor underskott. (Om fondens
hela skattepliktiga inkomst delas ut till andelsdgarna blir
det alltsd ingen skatt for fonden.)

Nedanstdende villkor &r generella och géller endast for
fysiska personer och dédsbon.

Utdelningar frén aktiefonder och reavinster vid forsalj-

ning av s&dana fondandelar beskattas hos privatpersoner
och dddsbon som inkomst av kapital. Skattesatsen &r
30 %.

Andelarna i fonden behandlas skattemassigt som mark-
nadsnoterade aktier. Reaftrluster pd marknadsnoterade
aktier och andra aktierelaterade finansiella instrument far
dras av fullt ut mot vinster p& marknadsnoterad sddan
egendom. Ar reaférlusterna storre &n reavinsterna &r

70 % i dverskjutande belopp avdragsgillt.

Det skattemadssiga anskaffningsvardet for berakning av
reavinst/reaforlust pd sdlda andelar bestams enligt den
s.k. genomsnittsmetoden.

Fr. 0. m inkomstdret 1996 skall fondfGrvaltare lamna
kontrolluppgift till skattemyndigheten pé reavinst respek-
tive reafdrlust vid forsaljning av andel i Sverige registre-
rad vardepappersfond.

For ytterligare detaljer hanvisas till skatterattslig litteratur
och lagtext.

Placering av fondbolagets medel i egna for-
valtade fonder

Foérvaltaren utnyttjar méjligheten att placera fondbola-
gets medel i egna forvaltade fonder.

BILAGA 1: Fondbestammelser
BILAGA 2: Berdkning av resultatbaserad avgift
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BILAGA 1
GustaviaDavegardh Fonder AB

FONDBESTAMMELSER
GUSTAVIADAVEGARDH KAZAKSTAN & CENTRALSIEN

Godkanda av Finansinspektionen 2010-03-01

1 § Fondens réttsliga stallning

Fondens namn &r GustaviaDavegdrdh Kazakstan och Centralasien. Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om investeringsfonder, nedan benamnd LIF. Verksamheten bedrivs, férutom enligt ndmnda lag, enligt fondbestammelserna,
bolagsordningen for GustaviaDavegérdh Fonder AB samt de Gvriga foreskrifter vilka utfardas med stod av lag eller annan
forfattning.

Fondférmdégenheten ags av fondandelségarna gemensamt och varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingdr i
fonden. Fonden kan inte forvarva eller ikldda sig skyldigheter.

2 § Fondforvaltare

Fonden forvaltas av GustaviaDavegdrdh Fonder AB, 556560-2611, nedan kallat Forvaltaren. Forvaltaren foretrader fondan-
delsagarna i frdgor som rér fonden, beslutar Gver den egendom som ingdr i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur
egendomen.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaltarens beslut verkstalls, fondens tillgdngar tas emot och férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), SEB
Securities Services, Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm, nedan kallat forvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutet kontrollerar aven
att forsaljning och inldésen av fondandelar, vardering av fondandelar sker i enlighet med gallande lagstiftning, foreskrifter och
fondbestéammelser.

4 § Fondens karaktar

Fondens mél &r att skapa maximal I&ngsiktig avkastning. Malet ska uppnds genom att placera i bolag i Kazakstan, Gvriga
Centralasien samt i Ryssland och Kina(definition under fondens placeringsinriktning tredje stycket). Fonden ar att betrakta
som en hogriskfond.

5 § Fondens placeringsinriktning
Fondens medel kan placeras i 6verldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och pé konto i kreditinsti-
tut, nedan kallade Finansiella Tillgéngar.

Med Marknad avses i dessa fondbestammelser sddan reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES, samt s&dan
annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten, som avses i 5 kap. 3 § forsta stycket LIF.

Fondens mal skall uppnds genom att placera i Finansiella Tillgdngar hemmahérande i Armenien Azerbajdzjan, Georgien,
Kazakstan, Kina, Kirgizistan, Mongoliet, Ryssland, Tadzjikistan, Turkmenistan, och Uzbekistan . Nedan bendmnda "Ovanst&-
ende Lander”

Minst 51% av fondens tillgéngar skall placeras i bolag verksamma i Kazakstan varav hansyn far tas till samtliga punkter
nedan (direkt samt indirekt exponering)

B&de direkt och indirekt exponering ar tilldten:

o placering i Finansiella Tillgdngar hemmahtrande i Ovanstdende Lander, eller Finansiella Tillgdngar som &r upptagna till
handel p3 eller som &r féremal for regelbunden handel vid en Marknad i Ovanstdende Lander (direkt exponering).

eplacering i Finansiella Tillgdngar hemmahdrande i andra lénder forutsatt att en vasentlig* del av verksamhet eller vasentlig*
del av investeringarna sker i Ovanstdende Lander, (indirekt exponering)

eplacering i Finansiella Tillgdngar hemmahdrande i valfritt land, forutsatt att den underliggande tillgdngen &r en Finansiell
Tillgéng som motsvarar beskrivningen i ndgon av de tva foregéende punkterna .

* vasentlig del av verksamheten — minst 50% av bolagets omséattning kommer fran ovanstdende Lander
* vasentlig del av investeringarna — minst 50% av tillgdngarna finns i ovanstdende Lander.

Vérdepappersldn motsvarande hdgst 20 % av fondférmdgenheten far ges fran fonden mot betryggande sakerhet pa villkor
som &r sedvanliga for marknaden. Vardepappersl&n far ges till eller via clearingorganisation eller vardepappersinstitut. Var-
depappersldn far dven ges till eller via utlandskt finansiellt institut som fr ingd sddana avtal, som stér under tillsyn avseende
sin vardepappersrorelse av myndighet eller behdrigt organ och som &r allmant erkant pd marknaden.
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Fonden far placera hogst 10 % av fondens varde i fondandelar samt hdgst 20 % av fondens varde pé konto i kreditinstitut.
Fondens medel kan d@ven placeras i foljande rantebarande instrument: obligationer, statsskuldvéxlar, foretagscertifikat och
andra fordringsbevis avsedda for allman omséattning. Under normala marknadsférhéllanden skall andelen likvida medel i
fonden vara 1&g. Andelen aktier och aktierelaterade instrument i fonden ska uppga till minst 80 % av fondens férmdgenhet.

Investeringar i ovan namnda lander ar férenade med hogre risker dn investeringar i vasteuropeiska lander och marknader.
Sarskilt kan ndmnas politiska risker, legala risker, valutarisker samt administrativa risker.

6 § Marknader

Fondens medel far placeras pd en reglerad marknad inom EES eller pd en motsvarande marknad utanfér EES. Handel f&r
dven ske pd annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for allménheten. Handel avseende sddana
o6verldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5§ LIF far ske pd annan oreglerad marknad
inom EES samt i foljande lander

Armenien , Australien, Azerbajdzjan , Georgien ,Hong Kong, Japan, Kanada, Kazakstan , Kina, Kirgizistan, Mongoliet, Ryss-
land , Tadzjikistan , Singapore, Turkmenistan, USA, Uzbekistan .

7 § Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel fér placeras i s&dana 6verldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LIF.
Fonden fér inte placera i derivatinstrument eller OTC-derivat.

8 § Véardering
Fondens vérde beraknas genom att fran tillgdngarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgéngar utgérs av:

Finansiella instrument

Likvida medel

Upplupna rantor

Upplupna utdelningar

Ej likviderade férsaljningar

Ovriga tillgngar och fordringar avseende fonden

Fondens skulder utgors av:

. Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ej likviderade kop

Skatteskulder

Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillgdngar véarderas till géllande marknadsvéarde. Harmed avses senaste betalkurs eller om sddan saknas senaste
kopkurs. Om Fondbolaget bedémer s&dant varde som missvisande skall Fondbolaget uppskatta vérdet pa objektiva grunder.

Sddan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat vérde eller kdnnedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgdng med oberoende part.

Finansiella instrument som inte har ndgra noterade marknadsvérden skall vérderas av fondbolaget pd objektiv grund enligt
sarskild vardering som baseras pd uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs frdn market-maker om s&dan finns
utsedd for emittenten. Om s&dan uppgift inte finns eller av fondbolaget inte bedéms som tillf6rlitlig, faststélls marknadsvar-
det genom exempelvis erhdllande av information frdn oberoende méklare eller andra externa oberoende kallor. Sddan in-
formation kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat varde eller kannedom om att affar gjorts till
viss kurs i aktuell onoterad tillgdng med oberoende part.

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i utléndsk valuta omraknas till svenska kronor med utg&ngspunkt i
gallande marknadsnotering for valutan.

Vérdet av en andel i fonden utgérs av fondens varde enligt ovanstdende delat med antalet utestdende andelar.

9 § Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag genom Forvaltaren. For information gallande avgifter i sam-
band med forsaljning och inlésen, se 11 §. Med férsaljningsdag avses den bankdag da investeringslikviden kommit fondens
bankkonto tillhanda, dock senast klockan 14.30. Skulle investeringslikviden komma fondens bankkonto tillhanda efter klock-
an 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstélla forséljningen antingen samma bankdag eller den nastkommande bankdag. Via

GustaviaDavegérdh Fonder AB - Skeppsbron 20 * Box 2187 * 103 15 STOCKHOLM
Tel 08-566 421 00 Fax 08-566 421 11 - www.gustavia.com - e-post info@gustavia.com




Aug 2011

GUSTAVIADAVEGARDH KAZAKSTAN OCH CENTRALASIEN

fondens bankkonto kan man géra egna insattningar eller Iata géra regelbundna 6verféringar fran t.ex. ett l6nekonto.

Eftersom fondandelens varde faststélls pa forsaljningsdagen ar fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for begdran om
forsaljning. Forsaljning av en fondandel sker till den kurs som motsvarar fondandelens av Forvaltaren berdknade varde for
den bankdag dé férsaljningen verkstélls. Forsaljningen verkstalls genom att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelsregister.

Begdran om inldsen skall ske skriftligen via fax, e-post eller post. Fondandelsagare ansvarar for att begdaran om inldsen ar
behorigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer anges. Fondandel inléses med medel ur fonden. Inlésen pd
begédran av andelsagare verkstills pd inldsendagen om begéran kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 14.30 pd inlo-
sendagen och forutsatt att det finns tillrdckligt med likvida medel (till likvida medel raknas &ven likvider fér genomftrda
forsaljningar for vilka fonden pd inlésendagen annu inte erhallit likvid) tillgéngliga i fonden for att begaran skall kunna verk-
stdllas. Skulle begdran komma Forvaltaren tillhanda efter klockan 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstdlla inlosen antingen
samma bankdag eller néstkommande bankdag givet att forutsattningen i den féregdende meningen ar uppfylld. Om medel
for verkstallande av inlésen behdver anskaffas genom férsaljning av fondens egendom, skall férsaljning ske snarast. Skulle
en sddan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelségares intresse, far Forvaltaren efter anmalan till Finansin-
spektionen avvakta med forsaljningen.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsagaren bankdagen efter det att inlésen har verkstéllts med reservation for att det
finns tillrackligt med likvida medel tillgangliga i fonden. Om Forvaltaren anskaffat medel genom férsaljning av fondens egen-
dom for verkstallande av inlésen skall inlésenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag fonden har erhéllit likvid fr&n sddan
forsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begaran om inlésen respektive forsaljning ha kommit Forvaltaren tillhanda senast klock-
an 11.30 (jamfort med klockan 14.30 6vriga bankdagar) for att verkstéllande av forsaljning/inlésen skall kunna ske den
bankdagen.

I de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt eller delvis handlar pd &r stangda och forvaltaren gér bedémningen att
vardering inte kan goras sd att fondandelsagarnas lika ratt sakerstalls, hdlls fonden stangd for forsaljning och inlésen dven
bankdagar.

10 § Extraordinédra forhéllanden
Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara forhdllanden har intraffat som gor att en
vérdering av fondens tillgéngar inte kan gdras pé ett satt som sakerstéller fondandelsdgarnas lika ratt.

11 § Avgifter och erséttningar

Lagsta insattning per investeringstillfalle ar 200 kronor, vilket ocksd ar lagsta belopp for manadssparande.
Courtage vid fondens kop och forsaljning av finansiella instrument belastas fonden, samt skatt.

Ersattningen till fondbolaget utgdr dels i form av en fast ersattning, dels i form av en prestationsbaserad ersattning

§ 11,1 Fast erséttning

Ersattningen till fondbolaget utgdr med en fast ersattning om hdgst 2,0% per 8r. Den fasta ersattningen omfattar ersattning
for fondbolagets forvaltning av fonden.

Ersattningen inkluderar kostnader for férvaringen av av fondens tillgdngar, avgifter till Finansinspektionen och ersattning till
revisorer. Ersdttningen berdknas dagligen samt erldaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

§ 11,2 Prestationsbaserad ersédttning

Utdver ersdttningen i § 11,1 utgdr en prestationsbaserad ersattning till fondbolaget p& hdgst 20 procent av fondens 6verav-
kastning. Overavkastningen definieras som den del av totalavkastningen som dverstiger indexet MSCI EM efter erlaggande
av det fasta forvaltningsarvodet. I det fall jamforelseindex under en dag sjunkit men fondens varde procentuellt satt minskat
mindre utgdr prestationsbaserad ersattning. Den prestationsbaserade avgiften berdknas dagligen med i princip obegransat
antal decimaler och erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget. I det fall fonden erhdllit en underavkastning
jamfort med jamforelseindex under en dag skall prestationsbaserad ersattning utgd forst efter det att underavkastningen har
kompenserats med motsvarande positiva avkastning. Om en fondandelsdgare I6ser in sina fondandelar nar andelsagaren har
en ackumulerad underavkastning tillgodo 8terbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erldggas av fonden.

Antalet andelar avrundas nedat till fyra decimaler.

12 § Utdelning

Fonden lamnar utdelning, i den omfattning som Forvaltaren bestdmmer, i syfte att dverféra beskattningen av fondens av-

kastning pd andelsagarna, varigenom det skall efterstrévas att avkastningen ej skall bli beskattad i tva led.

Utdelningsbart belopp skall i forekommande fall grunda sig pd uppkommet skattemassigt resultat i fonden. Utdelning skall
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ske under april m&nad. Avdrag skall géras for den skatt som enligt lag skall inneh8llas for fondandelsagare pa utdelning.
Utdelningen anvéands — efter skatteavdrag - till att for fondandelségarens rékning forvarva nya andelar. P& av andelsagare i
forvag gjord begéran kan utdelning — efter skatteavdrag — aven erhdllas i kontanter.

Utdelning tillkommer fondandelsagare som pd av Forvaltaren faststalld avstamningsdag for utdelning &r registrerad for
fondandel.

13 § Fondens rikenskapsar
Rakenskapsar for fonden &r kalenderar.

14 § Halvdrsredogérelse och 3rsberéttelse, dndring av fondbestimmelserna

Rrsberattelse och halvérsredogorelse for fonden skall finnas tillgéngliga hos Forvaltaren inom fyra m&nader respektive tvd
m&nader efter rapportperiodens utgang. Arsberéttelse och halvarsredogérelse skall finnas tillgangliga hos Forvaltaren och
formedlande institut samt tillstallas de andelségare som begart att erhdlla denna information. Av arsberattelsen framgar
fondens utveckling under den tid fonden funnits eller fondens utveckling de tre senaste dren.

Andring av fondbestdmmelserna skall godkénnas av Finansinspektionen. Andringar skall i fsSrekommande fall tillkdnnages p&
satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgdngliga hos Forvaltaren.

15 § Pantséttning och éverlstelse

Panthavare och/eller pantsattare skall vid pantsattning av fondandel skriftligen underratta Forvaltaren harom. Av underrat-
telsen skall framgd vem som ar panthavare, antalet fondandelar som omfattas av pantsattningen samt eventuella begréns-
ningar av pantsattningens omfattning. Anmalan skall vara undertecknad av pantsattaren.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret. Fondandelsagaren underrattas skriftligen om registreringen av

pantsattningen. Nar pantsattningen upphort borttages, efter skriftlig anmalan frén panthavaren, uppgiften om pantsattning-
en. Pantsatta andelar kan inte inlésas utan panthavarens skriftliga medgivande. Forvaltaren dger ratt att uttaga en avgift av
andelséagaren for pantsattningen om totalt hogst 1 000 kronor for téckande av kostnader i samband med varje pantsattning.

16 § Ansvarsbegransning

Har fondandelsdgare tillfogats skada genom att Forvaltaren overtrdtt bestdmmelse i LIF eller fondbestdmmelserna, skall
Forvaltaren ersatta skadan. I det fall forvaringsinstitutet tillfogat fondandelsdagare skada enligt ovan, skall forvaringsinstitutet
ersatta skadan.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utldandsk myndighets dtgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehdllet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om Foérvaltaren eller forvaringsinstitutet sjélva ar foremal eller
vidtar sddan konfliktdtgard. Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Forvaltaren och/eller forvaringsinstitu-
tet, om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av depdbank eller annan uppdragstagare som
Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat. Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte
heller fér skada som uppkommer for fonden eller andelsagare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet betréffande Finansiella Tillgdngar.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet att vidta &tgard pa grund av omsténdighet som anges ovan far
dtgarden skjutas upp till dess hindret upphdrt. Om Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omsténdig-
het &r forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning skall Férvaltaren och/eller forvaringsinstitutet respektive fondandelsa-

garen inte vara skyldig att erlagga dréjsmélsranta.
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GUSTAVIADAVEGARDH KAZAKSTAN OCH CENTRALASIEN

B 1L A G A 2 - Berdkning av resultatbaserad avgift for GustaviaDavegdrdh Kazakstan och Centralasien.

Resultatbaserad avgift:

En resultatbaserad férvaltningsavgift utgdr - men endast de dagar da fondens medfér en s.k. Gveravkastning, d.v.s. andelsvérdet 6kat med
mer &n indexet MSCI EM, vilket &r fondens jamforelseindex. Detta innebar att fondbolaget ur fonden tar ut en avgift pa tjugo procent av
Gveravkastningen. Om t.ex. vardeutvecklingen frén en dag till en annan &r 1,01 % medan indexuppgéngen &r 0,51% , beraknas dveravkast-
ningen till 1,01 - 0,51 = 0,5%, varvid fonden belastas med en avgift om 20% déarav eller med 0,1 % av fondens varde.

De dagar fondens varde utvecklats sédmre &n jamforelseindexets forandring (=underavkastning) utgdr ingen resultatbaserad ersattning. Vidare
kvarstdr den s.k. underavkastningen fran foregdende dag/dagar till kommande dagar med Gveravkastning. Forst nar hela efterslapningen ar
dterhamtad kan den resultatbaserade forvaltningsavgiften ater borja tas ut. Detta innebéar sdledes att en person som forvérvar andelar i
fonden nar fonden har utvecklats sémre an indexutvecklingen inte behdver betala ndgon prestationsbaserad ersattning forran fondens varde
ndtt ikapp indexutvecklingen sedan senaste géng ersattning uttagits.

Rékneexempel for resultatbaserad avgift:
Fonden har en resultatbaserad avgiftsstruktur. Om avgiften tas ut eller inte beror p& fondens vardeutveckling jamfort med sitt jamforelsein-
dex, vilket illustreras av nedanstdende exempel:

Over-/under Ackumulerad Arvodes-

Andelsvarde Avkastning Underavkastning Underlag Arvode Andelsvarde

fore arvode kr / andel Per andel Per andel per andel Efter arvode
Dag 0 100
Dag 1 101,01 1 0 1 0,2 100,81
Dag 2 99 -1,92 -1,92 0 0 99
Dag 3 97 -2,01 -3,93 0 0 97
Dag 4 100 2,99 -0,94 0 0 100
Dag 5 102 2,04 0 1,1 0,22 101,78
Dag 6 101 0,5 0 0,5 0,1 100,9

Dag 1 utgér resultatbaserad avgift, eftersom Gveravkastning férekom med 1,00 kr per andel. 20% av Gveravkastningen medfor ett avgiftsut-
tag om 0,20 per andel och andelsvardet reduceras till 101,01-0,20 = 100,81.

Dag 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut, eftersom underavkastning féreligger; vérdet pd fondandelarna har m a o sjunkit mer &n jamforelse-
indexet har sjunkit.

Aven dag 3 g8r fonden sédmre 4n jamforelseindexet, varfér den resultatbaserade avgiften inte heller tas ut denna dag.

Dag 4 ar fondens 6veravkastning visserligen +2,99, men ndgon resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom fonden under de féregéende
dagarna haft en samlad underavkastning

(-3,93), som &r storre an denna Gveravkastning. Forst nar hela underavkastningen &r &terhdmtad kan ju ny resultatbaserad avgift tas ut.

Dag 5 innebér en dveravkastning och nu tas resultatbaserad avgift ut, eftersom den ackumulerade skillnaden (2,04-0,94=1,10) &r positiv.
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