GustaviaDavegardh Kazakstan och Centralasien

GustaviaDavegardh Kazakstan och Centralasi-
en investerar sina medel i en region som drar
en enorm fordel av utvecklingen i Kina och
det évriga Asien. Kazakstan dr en av virldens
ravarurikaste nationer.

En investering i Kazakstan och Centralasien kan jamforas
med en i Ryssland eller nagon annan tillvaxtmarknad. Ka-
zakstan och Centralasien har emellertid en hdgre andel
ravaruaktier. Kazakstan dger nagra av varldens rikaste fyn-
digheter. Hela Centralasien ar rikt pa olja, gas och i princip
alla industrimetaller. Ravaruresurserna ar en enorm styrka
i ett av varldens mest expansiva omraden, pa gransen till
Kina. De skapar fantastiska tillvixtmojligheter och unika
forutsattningar for de bolag som ar verksamma i regio-
nen.

Kazakstan hor till varldens snabbast vixande nationer se-
dan mer dn 10 ar tillbaka. Landet var ett av ytterst fa som
lyckades vaxa nar omvarlden foll samman 2009.

”Kazakstan har enorma ekonomiska mojligheter. Den
planerade utdkningen av oljeproduktionen, ett dver-
flod av andra naturresurser, ansvarig makroekono-
misk politik och andra politiska forbattringar har ska-
pat forutséttningar for en mycket lovande framtid.”
(Varldsbanken Country Report 2009)

Kazakstan har starkt sin stdllning ytterligare sedan dess.
2011 blev tillvaxten 7 procent och vi forvantar oss en fort-
satt stark tillvaxt ocksa under 2012.

Ravaror ar en bristvara globalt sett. Tillgangen ar begran-
sad och geografiskt koncentrarad till nagra fa omraden.
Kazakstan, Ryssland och Mongoliet ar alla lander som ar
ytterst rika i det avseendet och de gransar alla till Kina
- det land i varlden som kdper mest olja- och gas, kol, kop-
par och andra industrimetaller.

Fondens investeringsmandat och strategi
GustaviaDavegardh Kazakstan och Centralasien ar tidigt
pa plats i ett for varlden alltmer betydelsefullt omrade.
Fonden ar aktivt forvaltad. Det innebar att valen av aktier
utgar fran foérvaltarnas uppfattning om vilka foretag som
bast tjdnar pa regionens tillvaxt. Valen gors helt oberoen-
de av foretagens vikt i index. Fonden ar mer koncentrerad
an manga aktiefonder och kan helt undvika branscher som
forvaltarna inte tror pa. Fonden har en hog andel ravaru-
aktier och en placering i fonden far darfér betraktas som
"hog risk”.

Var filosofi genomsyras av langsiktighet och egen funda-
mental analys. Vi faster stor vikt vid regelbundna kontakter
med portfoljbolagen, men tar dven del av extern analys.

Forvaltarna

GustaviaDavegardh Kazakstan och Centralasien forvaltas
av Jens Alverd och Ola Gilstring. Tillsammans har de mer

an 25 ars erfarenhet av aktiemarknaden.
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Fondsparande ar alltid forknippat med risker. Historisk avkast-
ning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far till-
baka hela det insatta kapitalet. Faktablad och fondinformations-
broschyr kan erhallas av fondbolaget.




