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Fondbestammelser  for  GustaviaDavegardh  Kazakstan  och
Centralasien

Godkéanda av Finansinspektionen 2010-03-01

1 § Fondens réattsliga stéllning

Fondens namn &r GustaviaDavegardh Kazakstan och Centralasien. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan bendamnd LIF.
Verksamheten bedrivs, forutom enligt ndmnda lag, enligt fondbestdammelserna,
bolagsordningen for GustaviaDavegardh Fonder AB samt de ovriga foreskrifter vilka utfardas
med stod av lag eller annan forfattning.

Fondformdgenheten dgs av fondandelsagarna gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt
till den egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva eller iklada sig skyldigheter.

2 8 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av GustaviaDavegardh Fonder AB, 556560-2611, nedan kallat Forvaltaren.
Forvaltaren foretrader fondandelségarna i fragor som ror fonden, beslutar éver den egendom
som ingar i fonden samt utdvar de rattigheter som harror ur egendomen.

3 8 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaltarens beslut verkstalls, fondens tillgangar tas emot och forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), SEB Securities Services, Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm,
nedan kallat forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet kontrollerar &ven att forsaljning och
inlésen av fondandelar, vérdering av fondandelar sker i enlighet med géllande lagstiftning,
foreskrifter och fondbestdammelser.

4 § Fondens karaktar

Fondens mal ar att skapa maximal langsiktig avkastning. Malet ska uppnas genom att placera
I bolag i Kazakstan, 6vriga Centralasien samt i Ryssland och Kina(definition under fondens
placeringsinriktning tredje stycket). Fonden &r att betrakta som en hogriskfond.

5 8 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel kan placeras i Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och pa konto i kreditinstitut, nedan kallade Finansiella Tillgangar.

Med Marknad avses i dessa fondbestammelser sadan reglerad marknad eller motsvarande
marknad utanfor EES, samt sadan annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten,
som avses i 5 kap. 3 § forsta stycket LIF.

Fondens mal skall uppnas genom att placera i Finansiella Tillgangar hemmahorande i
Armenien Azerbajdzjan, Georgien, Kazakstan, Kina, Kirgizistan, Mongoliet, Ryssland,
Tadzjikistan, Turkmenistan, och Uzbekistan . Nedan bendmnda ”Ovanstaende Lander”

Minst 51% av fondens tillgangar skall placeras i bolag verksamma i Kazakstan varav hansyn
far tas till samtliga punkter nedan (direkt samt indirekt exponering)

Bade direkt och indirekt exponering ér tillaten:
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e placering i Finansiella Tillgangar hemmahorande i Ovanstaende Lander, eller
Finansiella Tillgangar som ar upptagna till handel pa eller som ar féremal for
regelbunden handel vid en Marknad i Ovanstaende Lander (direkt exponering).

e placering i Finansiella Tillgangar hemmahorande i andra lander forutsatt att en
vasentlig* del av verksamhet eller vasentlig* del av investeringarna sker i
Ovanstaende Lander, (indirekt exponering)

e placering i Finansiella Tillgangar hemmahorande i valfritt land, forutsatt att den
underliggande tillgangen &r en Finansiell Tillgang som motsvarar beskrivningen i
nagon av de tva féregaende punkterna .

* vasentlig del av verksamheten — minst 50% av bolagets omséattning kommer fran
Ovanstaende Lander

* vasentlig del av investeringarna — minst 50% av tillgangarna finns i Ovanstaende

Léander.

Véardepapperslan motsvarande hogst 20 % av fondférmogenheten far ges fran fonden mot
betryggande séakerhet pa villkor som ar sedvanliga for marknaden. Vérdepapperslan far ges till
eller via clearingorganisation eller vardepappersinstitut. VVardepapperslan far dven ges till eller
via utlandskt finansiellt institut som far inga sadana avtal, som star under tillsyn avseende sin
vardepappersrorelse av myndighet eller behorigt organ och som éar allméant erkant pa
marknaden.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fondandelar samt hogst 20 % av fondens
varde pa konto i kreditinstitut. Fondens medel kan dven placeras i foljande rantebarande
instrument: obligationer, statsskuldvéxlar, foretagscertifikat och andra fordringsbevis avsedda
for allman omséattning. Under normala marknadsférhallanden skall andelen likvida medel i
fonden vara Iag. Andelen aktier och aktierelaterade instrument i fonden ska uppga till minst
80 % av fondens formdgenhet.

Investeringar i ovan nadmnda lander ar forenade med hogre risker an investeringar i
vasteuropeiska lander och marknader. Sarskilt kan ndmnas politiska risker, legala risker,
valutarisker samt administrativa risker.

6 8 Marknader

Fondens medel far placeras pad en reglerad marknad inom EES eller pd en motsvarande
marknad utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som é&r
reglerad och oppen for allmanheten. Handel avseende sadana Overlatbara véardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 58 LIF far ske pa annan oreglerad marknad
inom EES samt i foljande lander

Armenien , Australien, Azerbajdzjan , Georgien ,Hong Kong, Japan, Kanada, Kazakstan ,
Kina, Kirgizistan, Mongoliet, Ryssland , Tadzjikistan , Singapore, Turkmenistan, USA,
Uzbekistan .

7 § Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LIF. Fonden far inte placera i derivatinstrument eller OTC-derivat.
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8 § Vardering
Fondens vérde berdknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgors av:
e Finansiella instrument
Likvida medel
Upplupna rantor
Upplupna utdelningar
Ej likviderade forsaljningar
Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Fondens skulder utgors av:

e Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ej likviderade kop
Skatteskulder
Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller
om sadan saknas senaste kopkurs. Om Fondbolaget bedémer sadant varde som missvisande
skall Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva grunder.

Sadan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat varde
eller kannedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgdng med oberoende part.

Finansiella instrument som inte har nagra noterade marknadsvarden skall varderas av
fondbolaget pa objektiv grund enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av fondbolaget inte bedoms som tillforlitlig, faststalls
marknadsvardet genom exempelvis erhallande av information fran oberoende méklare eller
andra externa oberoende kallor. Sadan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part till annat vérde eller kinnedom om att affér gjorts till viss kurs i aktuell
onoterad tillgang med oberoende part.

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlandsk valuta omraknas till
svenska kronor med utgangspunkt i gallande marknadsnotering for valutan.

Vérdet av en andel i fonden utgors av fondens vérde enligt ovanstaende delat med antalet
utestaende andelar.

9 § Forsaljning och inldsen av fondandelar

Forséljning och inldsen av fondandelar kan ske varje bankdag genom Forvaltaren. For
information gallande avgifter i samband med forsaljning och inlésen, se 11 8. Med
forséaljningsdag avses den bankdag da investeringslikviden kommit fondens bankkonto
tillhanda, dock senast klockan 14.30. Skulle investeringslikviden komma fondens bankkonto
tillhanda efter klockan 14.30 har Forvaltaren rétt att verkstélla forséljningen antingen samma
bankdag eller den nastkommande bankdag. Via fondens bankkonto kan man gora egna
insattningar eller lata gora regelbundna dverforingar fran t.ex. ett lonekonto.
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Eftersom fondandelens varde faststalls pa forséljningsdagen ar fondandelens pris ej kant vid
tidpunkten for begaran om forsaljning. Forséljning av en fondandel sker till den kurs som
motsvarar fondandelens av Forvaltaren berdknade varde for den bankdag da forsaljningen
verkstélls. Forséljningen verkstalls genom att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelsregister.

Begaran om inldsen skall ske skriftligen via fax, e-post eller post. Fondandelsdagare ansvarar
for att begaran om inlésen ar behdrigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer
anges. Fondandel inl6ses med medel ur fonden. Inl6sen pa begéran av andelsagare verkstalls
pa inlésendagen om begdran kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 14.30 pa
inlésendagen och forutsatt att det finns tillrackligt med likvida medel (till likvida medel
raknas aven likvider for genomférda forséljningar for vilka fonden pa inlésendagen annu inte
erhallit likvid) tillgangliga i fonden for att begaran skall kunna verkstéllas. Skulle begaran
komma Forvaltaren tillhanda efter klockan 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstalla inlosen
antingen samma bankdag eller nastkommande bankdag givet att forutsattningen i den
foregaende meningen ar uppfylld. Om medel for verkstallande av inlosen behéver anskaffas
genom forsaljning av fondens egendom, skall forséljning ske snarast. Skulle en sadan
forséljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelségares intresse, far Forvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

InlGsenlikviden utbetalas till fondandelségaren bankdagen efter det att inlsen har verkstéllts
med reservation for att det finns tillrackligt med likvida medel tillgangliga i fonden. Om
Forvaltaren anskaffat medel genom forsaljning av fondens egendom for verkstéllande av
inl6sen skall inlosenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag fonden har erhallit likvid fran
sadan forsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begéran om inldsen respektive forséljning ha kommit
Forvaltaren tillhanda senast klockan 11.30 (jamfoért med klockan 14.30 dvriga bankdagar) for
att verkstéllande av forséljning/inlésen skall kunna ske den bankdagen.

| de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt eller delvis handlar pa ar stangda och
forvaltaren gor bedomningen att vardering inte kan goras sa att fondandelségarnas lika ratt
sakerstalls, halls fonden stangd for forséljning och inlésen aven bankdagar.

10 § Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sadana extraordinéra
forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
satt som sékerstéller fondandelsagarnas lika ratt.

11 § Avgifter och ersattningar

Lagsta insattning per investeringstillfalle ar 200 kronor, vilket ocksa &r lagsta belopp for
manadssparande.

Courtage vid fondens koép och forsaljning av finansiella instrument belastas fonden, samt
skatt.

Ersattningen till fondbolaget utgar dels i form av en fast ersattning, dels i form av en
prestationsbaserad erséttning

§ 11,1 Fast ersattning
Ersattningen till fondbolaget utgar med en fast erséattning om hogst 2,0% per ar. Den fasta
ersattningen omfattar erséttning for fondbolagets forvaltning av fonden.
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Ersattningen inkluderar kostnader for férvaringen av av fondens tillgangar, avgifter till
Finansinspektionen och ersattning till revisorer. Ersattningen berdknas dagligen samt erlaggs
den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

8 11,2 Prestationsbaserad ersattning

Utover ersattningen i § 11,1 utgar en prestationsbaserad ersattning till fondbolaget pa hogst 20
procent av fondens &veravkastning. Overavkastningen definieras som den del av
totalavkastningen som Overstiger indexet MSCI EM efter erldggande av det fasta
forvaltningsarvodet. | det fall jamforelseindex under en dag sjunkit men fondens vérde
procentuellt satt minskat mindre utgar prestationsbaserad ersattning. Den prestationsbaserade
avgiften berdknas dagligen med i princip obegrénsat antal decimaler och erldggs den sista
dagen i varje manad till fondbolaget. | det fall fonden erhallit en underavkastning jamfort med
jamforelseindex under en dag skall prestationsbaserad ersattning utga forst efter det att
underavkastningen har kompenserats med motsvarande positiva avkastning. Om en
fondandelsagare l6ser in sina fondandelar né&r andelsdgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad
ersattning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erlaggas av fonden.

Antalet andelar avrundas nedat till fyra decimaler.

12 § Utdelning

Fonden lamnar utdelning, i den omfattning som Forvaltaren bestammer, i syfte att 6verféra
beskattningen av fondens avkastning pa andelsdgarna, varigenom det skall efterstravas att
avkastningen ej skall bli beskattad i tva led.

Utdelningsbart belopp skall i forekommande fall grunda sig pa uppkommet skattemassigt
resultat i fonden. Utdelning skall ske under april manad. Avdrag skall géras for den skatt som
enligt lag skall innehallas for fondandelsagare pa utdelning. Utdelningen anvéands — efter
skatteavdrag — till att for fondandelsagarens rakning forvarva nya andelar. Pa av andelségare i
forvag gjord begaran kan utdelning — efter skatteavdrag — dven erhallas i kontanter.

Utdelning tillkommer fondandelséagare som pa av Forvaltaren faststalld avstamningsdag for
utdelning &r registrerad for fondandel.

13 § Fondens rakenskapsar
Rékenskapsar for fonden &r kalenderar.

14 § Halvarsredogorelse och arsberéttelse, andring av fondbestammelserna
Arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden skall finnas tillgangliga hos Forvaltaren inom
fyra manader respektive tvd manader efter rapportperiodens utgdng. Arsberattelse och
halvarsredogorelse skall finnas tillgangliga hos Forvaltaren och formedlande institut samt
tillstallas de andelsagare som begart att erhalla denna information. Av arsberdattelsen framgar
fondens utveckling under den tid fonden funnits eller fondens utveckling de tre senaste aren.
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Andring av fondbestammelserna skall godkénnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
forekommande fall tillkannages pa sétt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas
tillgangliga hos Forvaltaren.

15 § Pantsattning och dverlatelse

Panthavare och/eller pantsattare skall vid pantsattning av fondandel skriftligen underrétta
Forvaltaren hdarom. Av underrattelsen skall framga vem som &r panthavare, antalet
fondandelar som omfattas av pantséttningen samt eventuella begrénsningar av pantsattningens
omfattning. Anmalan skall vara undertecknad av pantsattaren.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelségarregistret. Fondandelsagaren underrattas
skriftligen om registreringen av pantséttningen. Nar pantsattningen upphért borttages, efter
skriftlig anméalan fran panthavaren, uppgiften om pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte
inlsas utan panthavarens skriftliga medgivande. Forvaltaren &ger rétt att uttaga en avgift av
andelsdagaren for pantsattningen om totalt hogst 1 000 kronor for tdckande av kostnader i
samband med varje pantsattning.

16 § Ansvarsbegransning

Har fondandelségare tillfogats skada genom att Forvaltaren dvertratt bestammelse i LIF eller
fondbestammelserna, skall Forvaltaren ersétta skadan. | det fall forvaringsinstitutet tillfogat
fondandelsagare skada enligt ovan, skall forvaringsinstitutet ersatta skadan.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada som beror pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Forvaltaren eller forvaringsinstitutet sjalva ar foremal eller
vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av
Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet, om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren
och/eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av depabank eller
annan uppdragstagare som Fdrvaltaren och/eller forvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg
anlitat. Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte heller for skada som uppkommer
for fonden eller andelsagare eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot Foérvaltaren och/eller forvaringsinstitutet betraffande Finansiella
Tillgangar.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om
Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet till foljd av en sadan omstandighet ar forhindrat att
verkstalla eller ta emot betalning skall Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet respektive
fondandelségaren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.



