GustaviaDavegardh Greater Russia Small/Mid Cap

Fran Rysslands enorma energi- och ravaru-
tillgangar sprider sig viilstandet. Vi satsar pa
mindre och medelstora snabbviixande bolag.

Varfor investera i Ryssland?

Utvecklingen i Ryssland har varit mycket positiv under
lang tid, aven om den senaste krisen har satt sina spar
i tillvaxttakten aven i den har regionen. De ryska stats-
finanserna ar dock i relativt bra skick, vilket underlattar
en atergang till en snabb BNP-tillvaxt. Ravarupriserna
har stigit kraftigt det senaste aret och ser ut att fortsatta
uppat. Det ar mycket viktigt for den ryska ekonomin med
tanke pa landets enorma energi- och ravarutillgangar.
Men vi ser ocksa att valstandet sprider sig till en mer
vdlmaende medelklass med stor konsumtionstérst och
hog utbildningsniva. Ryssland kommer att betyda alltmer
for den globala tillvaxten.

De stora energi- och metallbolagen ar sjalvklart viktiga for
utvecklingen pa den ryska aktiemarknaden. Vi ser dock
aven en mycket stor potential i bolagen som ér inriktade
mot inhemsk konsumtion och infrastruktur. Fonden ar
exponerad mot ett antal mindre bolag som kan komma
att dra nytta av den okade levnadsstandarden i landet.
Dessutom ar ofta fragor som Corporate Governance och
utdelningspolicy battre adresserad i de mindre bolagen dn
i de av oligarker och av staten kontrollerade stora bolagen.

Fondens investeringsmandat och strategi

GustaviaDavegardh Greater Russia Small/Mid Cap ar
huvudsakligen inriktad mot mindre och medelstora
bolag. Dessutom har fonden en strategi att inves-
tera i bolag som gynnas av den vaxande ryska med-
elklassen samt den snabba ekonomiska utvecklingen
i Kina. Utover Ryssland, som utgor basen, har fon-
den aven investeringar i Kazakstan och Turkmenistan.
Dessa lander utvecklas ocksa i snabb takt, delvis pa
grund av den goda utvecklingen i Ryssland men i 6kande
grad ocksa pa egna meriter. Totalt bor det 280 miljoner
manniskor i de lander som fonden kan investeras i.

GustaviaDavegardh Greater Russia Small/Mid Cap &r en
aktivt forvaltad fond. Det innebar att valet av aktier helt
utgar fran forvaltarnas bedémning av bolagens utveck-
ling utan hansyn till deras vikt i borsindex. Var analys av
portféljbolagen baseras pa langsiktig fundamental aktie-
analys enligt sa kallad bottom-up metod. Det innebdar att
vi utgar fran bolaget och dess utsikter snarare an att utga
fran bedémningar av hela ekonomins utveckling.

GustaviaDavegardh Greater Russia Small/Mid Cap ger dig:
- Lang erfarenhet och stort kunnande om regionen

- Exponering mot inhemsk konsumtion och infrastruktur
- Langsiktig fundamentalt baserad analys
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Fondsparande ar alltid forknippat med risker. Historisk avkast-
ning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far till-
baka hela det insatta kapitalet. Faktablad och fondinformations-

broschyr kan erhallas av fondbolaget.




