GustaviaDavegardh Balkan
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Privatiseringavr, utlindska investeringar,
satsningar pa infrastruktur och ett ndrmande
till EU dir starka drivkrafter ndir ldnderna
kring Balkan bérjar ta fart.

Varfor investera i Balkan?

Balkan har manga ar av stark tillvaxt framfér sig. Privati-
seringar, utlandska investeringar och ett politiskt och eko-
nomiskt ndrmande till EU ar starka drivkrafter i de relativt
fattiga landerna kring Balkan. Samtidigt ar den politiska
risken numera ganska lag.

Sedan fonden startades i oktober 2003 har regionens
politiska och ekonomiska stabilitet blivit allt mer
fortroendeingivande. Efter artionden med enpartistyren
och svaga ekonomier har ldnderna i regionen pabdrjat
utvecklingen mot moderna marknadsekonomier. Balkan-
omradet har utvecklats starkt i takt med att marknads-
ekonomin fatt fotfaste. Manga av landerna har fortfarande
lang vag kvar men viljan och madjligheten att férdndra
ar en stark drivkraft. Nar vi reser och traffar foretags-
ledningar och entreprendrer frapperas vi av den entusiasm
och framtidstro som praglar naringslivet.

GustaviaDavegardh Balkan ger dig:

Aven om regionen har utsatts fér prévningar under
den senaste tidens finanskris och lagkonjunktur anser
vi att det fortfarande finns en mycket god langsiktig

- Lang erfarenhet och stort kunnande om regionen
- Fokus pa tillvaxtbolag
- Langsiktig fundamentalt baserad analys

potential i den har delen av Europa, och aktierna varderas
forhallandevis lagt.

| Vasteuropa ligger BNP per person pa éver 30 000 dollar.
| Osteuropa ligger motsvarande pa ca 20 000 dollar per
person. | Balkanomradet ligger den siffran strax over
10 000 dollar vilket ger en indikation pa potentialen.

Fondens investeringsmandat och strategi

GustaviaDavegardh Balkan investerar i den sydoéstra delen
av Europa, huvudsakligen Turkiet, Serbien, Kroatien,
Rumadnien och Bulgarien.

Balkanfonden ar aktivt férvaltad. Det innebar att vart
forvaltarteam tar stor hansyn till de enskilda bolagens
varden och framtida potential. Det innebdr ocksa att vi
investerar i de bolag och marknader som vi uppfattar ha
storst tillvaxtmojligheter oberoende av index.

Forvaltarna forséker inte fanga aktiemarknadens kort-
siktiga rorelser. Var analys av portfoljbolagen baseras pa
langsiktig fundamental aktieanalys dar stor vikt fasts vid
bolagens potential och formaga att tjdna pa regionens
tillvaxt. Portféljsammansadttningen styrs utifran den eko-
nomiska och politiska utvecklingen i respektive land. Var
uppfattning bygger pa bade egen och extern analys.

Ar 2004 utsags fonden till bista fond i hela Europa alla
kategorier i konkurrens med 24 000 fonder av Morningstar.

Fakta om fonden

Risk Hég
Forvaltare GustaviaDavegardh Fonder AB
Fondens startdatum 2003-10-10
Kursnotering/handel Dagligen

Jamforelseindex MSCI EM Europe

Utdelning Ja, aterinvesteras
Forvaltningsavgift 2,5%
Insattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Minsta insdttning 200 kr
Manadsspar Ja, lagst 200 kr
Valbar i PPM Ja, nummer 534 156
Valbar i IPS Ja
Bankgiro 5645-7229
ISIN-kod SE0001091000
Reuters-kod 910830.FBF

Riskinformation

Fondsparande éar alltid forknippat med risker. Historisk avkast-
ning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far till-
baka hela det insatta kapitalet. Faktablad och fondinformations-
broschyr kan erhallas av fondbolaget.




