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GustaviaDavegardh Fonder AB

INFORMATIONSBROSCHYR — PROSPECTUS
GUSTAVIADAVEGARDH GREATER RUSSIA SMALL/MID CAP

Ansvarig forvaltare: GustaviaDavegdrdh Fonder AB
Fondens startdatum: 2005-12-02
Risk: Aktiefond med hog risk

Fondbolaget

GustaviaDavegdrdh Fonder AB, nedan kallat Forvaltaren.
Organisationsnummer: 556560-2611

Bolagets bildande: 1998-09-08

Bolagets sdte: Stockholm

Aktiekapital: 1 250 000 kronor

Postadress: Box 2187, 103 15 Stockholm
Besoksadress: Skeppsbron 20, 111 30 Stockholm
Kundtjanst: 08/566 421 00

E-post: info@gustaviadavegardh.se

Forvaltarens tillstdnd erholls: 1999-12-10

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingdtt ett uppdragsavtal med A-Sec
Outsourcing AB, ett narstdende bolag till Invest System
och Fonda System AB vars system, Secura Portfolio och
Fonda Fund Manager séval Fondbolaget som A-Sec
anvander. A-Sec utfor olika arbetsuppgifter som ingar i
verksamheten, daribland back-office och redovisnings-
tjanster. Enligt Fondbolagets uppfattning bedrivs verk-
samhet ddrigenom pa ett mer kostnadseffektiv satt.
Dessutom har A-Sec en helt annan beredskap att kunna
hantera sjukdomsfall och annan frénvaro frén arbetsplat-
sen, @n ett mindre féretag som Fondbolaget. Delegation-
en medfér darfér enligt Fondbolagets mening att den
operativa risken minskar, vilket ar till fordel for andelsa-
garna.

Férvaltaren har ing8tt avtal med Ohrlings Pricewater-
houseCoopers for oberoende granskning av dess verk-
samhet. Forvaltaren har dven avtalat med Admera AB for
att ansvara for I6pande bokféring samt med SEB AB
(publ) rérande uppdrag som férvaringsinstitut.

Fondbolaget har aven uppdragit & P G Magnusson
Advokatybyrd AB att uppratthélla funktionen for regelef-
terlevnad och vara bolagets compliance officer.

Distributérer

Fondbolaget anlitar distributdrer avseende forsaljning av
andelar i fonden. En fullsténdig férteckning ver distri-
butérerna finns tillganglig pd www.gustaviadavegardh.se

Revisorer

Forvaltaren och fondernas revisor ar Lars Bonnevier,
Ernst & Young AB, Jakobsbergsgatan 24, Box 7850,
103 99 Stockholm.

Forvaltarens styrelse och ledning
Kare Gilstring, styrelseordférande
Yngve Andersson, styrelseledamot
Hans Wirfelt, styrelseledamot

Ola Gilstring, styrelseledamot

Per Granath, styrelseledamot

Johan Saxon, styrelseledamot

Niklas Tollstén, VD och ansvarig for agarfragor
Jan Rosengqvist, Stf VD och forvaltningschef
Risk- och klagomalsansvarig, David Christenson

Forvaltade fonder

GustaviaDavegérdh Balkan (UCITS)
GreaterDavegdrdh Greater Russia

Small/Mid Cap (UCITS)
GustaviaDavegérdh Sverige (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Smabolag (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Sol, Vind & Vatten (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Kazakstan & Centralasien  (UCITS)
GustaviaDavegérdh Global Tillvaxt (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Osteuropa Maximal (UCITS)
GustaviaDavegdrdh Nano (UCITS)
Svensk Fondservice Balanserad (UCITS)
Svensk Fondservice Maximal (UCITS)
Svensk Fondservice Offensiv (UCITS)

Malsédttning med fonden

GustaviaDavegdrdh Greater Russia SMC &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i Ryssland samt lander-
na i det forna Sovjetunionen. Fonden investerar i sma
och medelstora bolag men av likviditetsskal sker dven
placeringar i stora bolag. GustaviaDavegérdh Greater
Russia SMC lagger tonvikten vid det enskilda bolaget och
dess foretagsspecifika egenskaper och produkter. Ingen
hansyn tas till huruvida aktien dr dominerande i ett
index.

Fondens investeringsfilosofi utgdr fran att analysera och
utvérdera bolag. Varje investeringsbeslut grundar sig pa
en individuell, fundamental och grundlaggande analys.
Fondens kapital investeras i attraktiva varderade aktier
inom olika branscher och marknader som tillsammans
skapar en vélbalanserad portfolj. Malsattningen med
fondens placeringar &r att uppnd hogsta maéjliga varde-
tillvaxt.

Fondens riskprofil

Sparande i aktiefonder innebar alltid hdg risk for stora
kurssvangningar. GustaviaDavegardh Greater Russia
Small/Mid Cap &r en aktiefond med hég risk. En place-
ringshorisont p& fem 3r eller mer rekommenderas. Fon-
den kan bdde 6ka och minska i vérde och det &r inte
sdkert att du far tillbaka hela det satsade beloppet.

Verksamheten hos Forvaltaren praglas av en hog risk-
medvetenhet. Med samtliga affarsbeslut och processer
kommer risk. En del av de marknader som fonden inve-
sterar i karaktariseras av en hog risk. Nedanstdende
risker vill vi sarskilt némna;

Valutarisker. Risken for kursférandring i underliggande
valutor i de finansiella instrument som Forvaltaren hand-
lar med for fondernas rakning. I de fonder som investe-
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rar i lander med avvikande valuta frdn den svenska
kronan vidtar Forvaltaren inga dtgarder for att skydda
fondens tillgdngar mot valutarisker.

Politiska risker. Det politiska systemet har pé relativt
kort tid genomgatt dramatiska forandringar i lander som
&r belagna i Osteuropa, Ryssland och 6vriga OSS lander.
Detta medfor att systemet fortfarande ar kansligt for
paverkan. Det finns fortsatt risker for militara, sociala,
etniska eller religiésa konflikter som kan paverka den
politiska och ekonomiska processen.

Foretagsspecifika risker. Vastvarldens redovisnings-
principer och regler ar annu inte fullt utvecklade i lander
som &r beldgna i Osteuropa, Ryssland och évriga 0SS
lander. Detta medfor att dessa bolag kan vara mindre
transparanta och mer svaranalyserade &n bolag i vast-
varlden.

Likviditetsrisker. Aktiemarknaderna i utvecklingslander
s&som linderna i Osteuropa, Ryssland samt évriga 0SS
lander dr unga och likviditeten i aktier kan déarmed vara
begrénsad. Det kan vara svért att verkstélla kop och
forsaljningar lika snabbt som i vastvarlden.

Legala risker. De legala systemen i vissa av landerna
dar fonden investerar ar outvecklade. Lagstiftningen kan
vara bristfallig.

Administrativa risker. P4 omogna aktiemarknader
finns det risk att vardepapper inte avvecklas och registre-
ras inom stipulerad tid. Ledtiderna kan bli Idnga frén det
att Finansiell Tillgdng ur fonden t.ex. forsdlts till dess att
likvid bokas in i fondens kassa. Det saknas aven heltdck-
ande lagstiftning gallande syftet att tillvarata fondandels-
agarnas intressen.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
dtagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda
exponeringar. Atagandemetoden innebér att derivatin-
strument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Att forvaltningen av fonden dverensstémmer med fon-
dens riskprofil kontrolleras i forsta hand av bolagets Risk
Manager samt av bolagets Internrevisor.

Historisk avkastning

GustaviaDavegardh
Greater Russia SMC

1200% TOTA4%

2005 2006 2007 2008 2008 2010

74,5%

Avkastningen forr 2005 &r fran 2005-12-02 till 2005-12-31

Fondens rattsliga stallning
Fondens namn &r GustaviaDavegdrdh Greater Russia
Small/Mid Cap. Fonden ar en vardepappersfond enligt

lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan benamnd
LIF. Verksamheten bedrivs, forutom enligt ndmnda lag,
enligt fondbestdammelserna, bolagsordningen for Gusta-
viaDavegérdh Fonder AB samt de Gvriga foreskrifter vilka
utfardas med stdd av lag eller annan forfattning.

Fondférmdgenheten &gs av fondandelsdgarna gemen-
samt och varje fondandel medfor lika ratt till den egen-
dom som ingdr i fonden. Fonden kan inte férvarva eller
iklada sig skyldigheter.

Fondbestammelserna kan komma att éndras vilket bl.a.
kan fa till foljd att fondens placeringsinriktning, avgifter
och/eller riskprofil paverkas. Andring av fondbestammel-
serna skall godkénnas av Finansinspektionen. Andringar
skall i forekommande fall tillkdnnages pd satt som Fi-
nansinspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga hos
Forvaltaren.

Fondforvaltare

Fonden forvaltas av GustaviaDavegdrdh Fonder AB,
556560-2611, nedan kallad Forvaltaren. Forvaltaren
foretrader fondandelsagarna i frdgor som rér fonden,
beslutar 6ver den egendom som ingdr i fonden samt
utdvar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaltarens beslut verkstalls, fondens tillgdngar tas
emot och forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
Forvaringsinstitut AB (publ), SEB Securities Services,
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm, nedan kallat férva-
ringsinstitutet. Forvaringsinstitutet kontrollerar dven att
férsaljning och inlésen av fondandelar, vardering av
fondandelar sker i enlighet med gallande lagstiftning,
foreskrifter och fondbestammelser. Férvaringsinstitutet
har sitt sate i Stockholm. Dess huvudsakliga uppgift &r
att driva bankrorelse och annan finansiell verksamhet.

Fondens karaktar

Fondens mél &r att skapa maximal langsiktig avkastning.
Malet ska uppnds genom att fokusera pd bolag i lander
som en gang var del av det forna Sovjetunionen. (definit-
ion under rubrik Fondens placeringsinriktning andra
stycket). Fonden &r att betrakta som en hégriskfond.
Malet ska uppnds genom att fokusera pd smd och medel-
stora bolag i lander som en gang var del av det forna
Sovjetunionen. Fonden ar att betrakta som en hogrisk-
fond.

Fondens placeringsinriktning

Fondens medel kan placeras i 6verldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och konto i
kreditinstitut, nedan kallade Finansiella Tillgéngar.

Med Marknad avses i denna informationsbroschyr sddan
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor
EES, samt sddan annan marknad som &r reglerad och
Oppen for allmanheten, som avses i 5 kap. 3 § forsta
stycket LIF.

Fondens mél skall uppnds genom att placera i Finansiella
Tillgdngar hemmahorande i forna Sovjetunionen; Arme-
nien, Azerbajdzjan, Estland, Georgien, Kazakstan, Kirgi-
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zistan, Lettland, Litauen, Moldavien, Ryssland, Tadzjikis-
tan, Turkmenistan, Ukraina, Uzbekistan och Vitryssland.

B&de direkt och indirekt exponering &r tilldten;

. placering i Finansiella Tillgdngar hemmahérande i
forna Sovjetunionen, eller Finansiella Tillgdngar
som &r upptagna till handel pé eller som &r fo-
remal for regelbunden handel vid en Marknad i
forna Sovjetunionen (enligt definition ovan) (di-
rekt exponering)

. placering i Finansiella Tillgdngar hemmahérande i
andra lander forutsatt att vasentlig* del av verk-
samheten eller vasentlig* del av investeringarna
sker i forna Sovjetunionen (direkt exponering)

. placering i Finansiella Tillgdngar hemmahérande i
valfritt land, forutsatt att den underliggande till-
gdngen ar en Finansiell Tillgdng som motsvarar
beskrivningen i ndgon av de tva foregdende
punkterna (indirekt exponering).

* vasentlig del av verksamheten — minst 2/3 av
bolagets omséttning kommer fran forna
Sovjetunionen

* vasentlig del av investeringarna — minst 2/3 av
tillgéngarna finns i forna Sovjetunionen

Vardepappersldn motsvarande hégst 20 % av fondfor-
mogenheten fér ges frdn fonden mot betryggande s&-
kerhet pd villkor som &r sedvanliga for marknaden.
Vardepappersldn far ges till eller via clearingorganisation
eller vérdepappersinstitut. Vardepapperslan far dven ges
till eller via utlandskt finansiellt institut som far ingd
sddana avtal, som stdr under tillsyn avseende sin véarde-
pappersrorelse av myndighet eller behdrigt organ och
som ar allmant erkant pd marknaden.

Fonden f&r placera hogst 10 % av fondens vérde i fond-
andelar samt hogst 20 % av fondens vérde pad konto i
kreditinstitut. Fondens medel kan &ven placeras i fol-
jande rantebdrande instrument: obligationer, statsskuld-
vaxlar, foretagscertifikat och andra fordringsbevis av-
sedda for allmdn omsattning. Under normala marknads-
forhdllanden skall andelen likvida medel i fonden vara
I&g. Andelen aktier och aktierelaterade instrument i
fonden uppgdr till minst 80 % av fondens formogenhet.

Investeringar i ovan namnda lander ar férenade med
hogre risker an investeringar i vasteuropeiska lander.
Sarskilt kan ndmnas politiska risker, legala risker, valuta-
risker samt administrativa risker.

Marknader

Fondens medel fér placeras pé en reglerad marknad eller
motsvarande marknad eller annan marknad som ar
reglerad och dppen for allmanheten samt pd annan
oreglerad marknad i foljande lander:

Armenien (Jerevan), Australien, Azerbajdzjan (Baku),
Estland (Tallin), Georgien (Thilisi), Japan, Kanada, Ka-
zakstan (Astana), Kirgizistan (Bisjkek), Lettland (Riga),
Litauen (Vilnius), Moldavien (Chisinau), Ryssland (Mos-
kva), Tadzjikistan (Dusjanbe), Turkmenistan (Asjcha-
bad), Ukraina (Kiev), USA, Uzbekistan (Tashkent),
Vitryssland (Minsk).

Fondens medel fér vidare placeras pé en reglerad mark-
nad eller motsvarande marknad eller annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten samt pa
annan oreglerad marknad inom EU och EFTA samt i
Hong Kong.

Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i s&dana dverldtbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LIF.

Forvaltaren ager ratt att for fondens rakning handla med
derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen av
fondens tillgdngar i syfte att minska kostnader och risker.

Fondens medel far ej placeras i sddana derivatinstrument
som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LIF (s.k. OTC-
derivat).

Vardering

Vardet av en fondandel utgors av fondens varde delat
med antalet uteldpande fondandelar. Fondens vérde
utgdrs av fondens tillgdngar efter avdrag for skulder.
Fondandelarnas varde beraknas av Forvaltaren varje
bankdag, tidigast klockan 15.30. Halvdag eller dag fére
helgdag beraknas fondandelarnas varde tidigast klockan
12.00.

Overlatbara vardepapper som ingdr i fonden vérderas
med ledning av gallande marknadsvarde, dvs. senaste
betalkurs. Skulle denna kurs inte vara marknadsmassig
varderas det 6verldtbara vardepappret med hjdlp av en
snittkurs mellan kop- och séljkurs. I de fall erhdllen
snittkurs inte ar relevant eller om marknadsvarde €j
foreligger upptages overldtbart vardepapper till det vérde
som Forvaltaren pd objektiv grund bestammer pa grund-
val av tillgénglig marknadsinformation. For sddana Gver-
|&tbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LIF faststalls ett marknadsvarde
pé objektiva grunder enligt en sarskild vardering som
baseras pa uppgifter gallande senaste betalkurs eller
indikativ képkurs frdn market-maker, om sddan finns
utsedd for emittenten. Saknas uppgift eller av Forvalta-
ren bedéms som ej tillforlitlig, faststélls marknadsvardet
genom inhdmtande av information av oberoende maklare
eller andra oberoende kallor. Inhamtad information kan
bestd i emissionskurs eller kdnnedom om att affar ge-
nomforts till kant pris i aktuellt vardepapper.

Skulder utgérs bl.a. av upplupen ersattning till Forvalta-
ren, forvaringsinstitutet, évriga skulder avseende fonden,
ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument samt
eventuella skatter.

Forvaltaren skall senast nastféljande bankdag offentlig-
gora det sdlunda beraknade andelsvardet genom annon-
sering i dagspress.

Forsaljning och inldésen av fondandelar kan ske varje
bankdag genom Forvaltaren. For information gallande
avgifter i samband med forsaljning och inlésen, se rubrik
"Avgifter och ersdttningar”. Med forséljningsdag avses
den bankdag dé investeringslikviden kommit fondens
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bankkonto tillhanda, dock senast klockan 14.30. Skulle
investeringslikviden komma fondens bankkonto tillhanda
efter klockan 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstalla
foérsaljningen antingen samma bankdag eller den nast-
kommande bankdag. Via fondens bankkonto kan man
glra egna insattningar eller 13ta géra regelbundna 6ver-
foringar fran t.ex. ett l6nekonto.

Eftersom fondandelens vérde faststélls p8 forsaljnings-
dagen &r fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for
begdran om forsaljning. Forsdljning av en fondandel sker
till den kurs som motsvarar fondandelens av Forvaltaren
berdknade varde for den bankdag dé forsaljningen verk-
stalls. Forsaljningen verkstdlls genom att de aktuella
fondandelarna registreras i fondens andelsregister.

Forsaljning och inlosen av fondandelar
Begdran om inldsen skall ske skriftligen via fax, e-post
eller post. Fondandelsagare ansvarar for att begdran om
inlésen ar behorigen undertecknad och att korrekt bank-
kontonummer anges. Fondandel inléses med medel ur
fonden. Inlésen pa begaran av andelségare verkstalls pd
inldsendagen om begdran kommit Forvaltaren tillhanda
senast klockan 14.30 pd inlésendagen och forutsatt att
det finns tillrackligt med likvida medel (till likvida medel
raknas aven likvider fér genomforda forsaljningar for
vilka fonden pé inlésendagen annu inte erhallit likvid)
tillgéngliga i fonden for att begaran skall kunna verkstal-
las. Skulle begaran komma Forvaltaren tillhanda efter
klockan 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstalla inldsen
antingen samma bankdag eller den nastkommande
bankdagen givet att férutsattningen i den féregdende
meningen ar uppfylld. Om medel for verkstallande av
inlosen behéver anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom, skall forsdljning ske snarast. Skulle en sddan
foérsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsdga-
res intresse, f&r Forvaltaren efter anmalan till Finansin-
spektionen avvakta med forsaljningen.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsagaren bankda-
gen efter det att inlésen har verkstallts med reservation
for att det finns tillrackligt med likvida medel tillgangliga i
fonden. Om Forvaltaren anskaffat medel genom forsalj-
ning av fondens egendom for verkstdllande av inldsen
skall inlésenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag
fonden har erhallit likvid fr&n s&dan forsaljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begdran om inlésen
respektive forsaljning ha kommit Férvaltaren tillhanda
senast klockan 11.30 (jamfért med klockan 14.30 6vriga
bankdagar) for att verkstallande av forsaljning/inldsen
skall kunna ske den bankdagen.

I de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt
eller delvis handlar pd &r stangda och Forvaltaren gor
beddémningen att vardering inte kan goras sa att fondan-
delsagarnas lika ratt sakerstélls, halls fonden stangd for
forsaljning och inlésen dven bankdagar.

Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgdngar inte kan
gbras pé ett satt som sakerstiller fondandelsdgarnas lika
ratt.

Avgifter och ersdttningar

Vid forsaljning och inlésen av andelar ager Forvaltaren
ratt att uttaga en avgift om hogst 2,5 % respektive hogst
1,0 % av det insatta respektive uttagna beloppet. Gal-
lande avgift for insattningar resp uttag ar 0 %. Lagsta
insdttning per investeringstillfalle ar 200 kronor, vilket
ocksd &r lagsta belopp for ménadssparande.

Fondens hégsta avgift &r 2,5 % per &r av fondens varde.
I denna avgift ingdr ersattning for forvaring, tillsyn och
revisorer. Gallande avgift ar 2,5% per &r.

Courtage vid fondens kdp och forsaljning av finansiella
instrument belastas fonden, samt skatt.

Utdelning

Fonden Idmnar utdelning, i den omfattning som Forvalta-
ren bestammer, i syfte att 6verféra beskattningen av
fondens avkastning p& andelsdgarna, varigenom det skall
efterstrévas att avkastningen ej skall bli beskattad i tva
led.

Utdelningsbart belopp skall i férekommande fall grunda
sig pd uppkommet skattemdssigt resultat i fonden. Ut-
delning skall ske under april mdnad. Avdrag skall géras
for den skatt som enligt lag skall innehallas fér fondan-
delsagare pd utdelning. Utdelningen anvénds — efter
skatteavdrag - till att for fondandelsagarens rakning
férvarva nya andelar. P& av andelségare i forvag gjord
begdran kan utdelning — efter skatteavdrag — @ven erhdl-
las i kontanter.

Utdelning tillkommer fondandelsagare som pd av Forval-
taren faststalld avstdmningsdag for utdelning ar registre-
rad fér fondandel.

Fondens riakenskapséar
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

Halvarsredogorelse och arsberittelse, dand-
ring av fondbestammelserna

Arsberéttelse och halv8rsredogorelse for fonden skall
finnas tillgangliga hos Forvaltaren inom fyra ménader
respektive tvd ménader efter rapportperiodens utgang.
Rrsbersttelse och halvirsredogorelse skall finnas tillgéng-
liga hos Forvaltaren och formedlande institut samt till-
stéllas de andelségare som begart att erhdlla denna
information. Av drsberéattelsen framgér fondens utveckl-
ing under den tid fonden funnits eller fondens utveckling
de senaste tre dren.

Andring av fondbestdmmelserna skall godkénnas av
Finansinspektionen. Andringar skall i forekommande fall
tillkannages pé satt som Finansinspektionen anvisar och
skall finnas tillgdngliga hos Forvaltaren.

Pantsattning och dverldtelse

Panthavare och/eller pantsattare skall vid pantsattning av
fondandel skriftligen underratta Forvaltaren harom. Av
underréttelsen skall framgd vem som ar panthavare,
antalet fondandelar som omfattas av pantsattningen
samt eventuella begransningar av pantsattningens om-
fattning. Anmalan skall vara undertecknad av pantsatta-
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ren.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelségarregist-
ret. Fondandelsdgaren underrattas skriftligen om regi-
streringen av pantsattningen. Nar pantsattningen upp-
hort borttages, efter skriftlig anmalan fr&n panthavaren,
uppgiften om pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte
inldsas utan panthavarens skriftliga medgivande. Forval-
taren ager ratt att uttaga en avgift av andelsagaren for
pantsattningen om totalt hdgst 1 000 kronor for tack-
ande av kostnader i samband med varje pantsattning.

Ansvarsbegransning

Har fondandelségare tillfogats skada genom att Férvalta-
ren Overtratt bestammelse i LIF eller fondbestammelser-
na, skall Forvaltaren ersdtta skadan. I det fall férvarings-
institutet tillfogat fondandelsdgare skada enligt ovan,
skall forvaringsinstitutet ersatta skadan.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga
for skada som beror pd svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utldndsk myndighets atgéard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller dven om Forvaltaren eller
forvaringsinstitutet sjdlva ar foremal eller vidtar sddan
konfliktdtgard. Skada som uppkommer i andra fall skall
inte ersattas av Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet,
om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte i ndgot fall for indirekt
skada.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av depdbank eller annan uppdrags-
tagare som Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet med
tillbérlig omsorg anlitat. Forvaltaren och/eller forvarings-
institutet svarar inte heller for skada som uppkommer for
fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas
mot Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet betraffande
Finansiella Tillgdngar.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller forvaringsinsti-
tutet att vidta dtgard p& grund av omstandighet som
anges ovan fér &tgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. Om Forvaltaren och/eller forvaringsinstitut till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrat att verk-
stélla eller ta emot betalning skall Férvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet respektive fondandelségaren inte
vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

I 6vrigt regleras fondbolagets och forvaringsinstitutets
skadesténdsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen om investe-
ringsfonder.

Andelsagarregister

Forvaltaren for register 6ver fondandelsagarnas innehav
av andelar i fonderna. Registrering av andel, som skall
goras snarast efter forsaljning, ar avgorande for ratten
till andel i fonden och darav féljande rattigheter.

Redovisning
Fondens drsberattelse och halvdrsredogérelse kan erhdl-
las hos Forvaltaren och hos forvaringsinstitutet. De finns

tillgangliga senast fyra respektive tvd manader efter
rapportperiodens utgdng. Av drsberéattelsen framgar bl.a.
fondens resultat eller utveckling under den tid fonden
funnits eller de tre senaste &ren samt storleken pd av
fonden erlagda ersattningar till Forvaltaren och forva-
ringsinstitut for foregdende ar.

Overlatelse eller upphérande av fonderna
Forvaltaren far efter medgivande av Finansinspektionen
Gverldta forvaltningen av fonden eller fonderna till annan
fondforvaltare. Foréndringen kungdrs snarast efter med-
givandet i Post- och Inrikes Tidningar och far genomf6-
ras tidigast tre mé&nader efter kungérelsen, om inte
Finansinspektionen medgivit annat.

Om Finansinspektionen skulle dterkalla Férvaltarens
tillstdnd att driva fondverksamhet, F6rvaltaren trader i
likvidation eller forsatts i konkurs tas fondens eller fon-
dernas forvaltning omedelbart 6ver av forvaringsinstitu-
tet. Forvaringsinstitutet ska i sddant fall snarast 6verlata
férvaltningen av fonden eller fonderna till ett fondbolag
eller till ett annat vardepappersbolag med erforderligt
tillstdnd om det godkants av Finansinspektionen. I annat
fall ska fonden eller fonderna upplésas genom att till-
gdngarna saljs och nettobehallningen skiftas ut till an-
delsagarna. Kungorelse om detta ska inféras i Post- och
Inrikes Tidningar och hallas tillgangligt hos férvaringsin-
stitutet samt vardepappersbolaget. Under tiden da forva-
ringsinstitutet forvaltar fonden eller fonderna ar forsalj-
ning eller inlésen av fondandelar inte mdjlig.

Skatteregler

Nedanstdende beskrivning &r en sammanfattning av
gallande regler. Det &ligger envar att r&dgéra med skat-
teexpertis for att f& en fullstandig beskrivning av vid var
tid gdllande regler. En vardepappersfond &r inte skatt-
skyldig for reavinster vid forsaljning av svenska och
utldndska aktier och aktierelaterade vardepapper och
féljaktligen ar inte reaforluster avdragsgilla. Reavinster
och reaforluster vid forsaljning av 6vriga vardepapper ar
skattepliktiga respektive avdragsgilla. Fondens beskatt-
ningsbara inkomst bestdr dessutom av bl.a. rantor och
schablonintakt pd 1,5 % av marknadsvardet vid drets
ing&ng pé fondens innehav av aktier och aktierelaterade
vardepapper. Skattesatsen for fonden ar 30 %. Utdelning
till andelsdgarna ar avdragsgill fér fonden dock inte med
sd stort belopp att det medfor underskott. (Om fondens
hela skattepliktiga inkomst delas ut till andelsdgarna blir
det alltsd ingen skatt for fonden.)

Nedanstdende villkor &r generella och galler endast for
fysiska personer och dédsbon.

Utdelningar fr&n aktiefonder och reavinster vid forsalj-
ning av s&dana fondandelar beskattas hos privatpersoner
och dddsbon som inkomst av kapital. Skattesatsen &r

30 %.

Andelarna i fonden behandlas skattemdssigt som mark-
nadsnoterade aktier. Reaférluster pd marknadsnoterade
aktier och andra aktierelaterade finansiella instrument f&r
dras av fullt ut mot vinster p& marknadsnoterad sddan
egendom. Ar reaforlusterna storre an reavinsterna ar

70 % i dverskjutande belopp avdragsgillt.
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Det skattemdssiga anskaffningsvardet for berdakning av
reavinst/reaforlust pd sdlda andelar bestéams enligt den
s.k. genomsnittsmetoden.

Fr. 0. m inkomstaret 1996 skall fondférvaltare lamna
kontrolluppgift till skattemyndigheten p& reavinst respek-
tive reafdrlust vid forsaljning av andel i Sverige registre-
rad vardepappersfond.

For ytterligare detaljer hanvisas till skatterattslig litteratur
och lagtext.

Placering av fondbolagets medel i egna for-
valtade fonder

Foérvaltaren utnyttjar moéjligheten att placera fondbola-
gets medel i egna forvaltade fonder.

BILAGA: Fondbestammelser
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GustaviaDavegardh Fonder AB

FONDBESTAMMELSER
GUSTAVIADAVEGARDH GREATER RUSSIA SMALL/MID CAP

1 § Fondens réttsliga stéllning

Fondens namn &r GustaviaDavegérdh Greater Russia Small/Mid Cap. Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om investerings-
fonder, nedan bendmnd LIF. Verksamheten bedrivs, férutom enligt ndmnda lag, enligt fondbestémmelserna, bolagsordningen fér GustaviaDa-
vegdrdh Fonder AB samt de Gvriga foreskrifter vilka utfardas med stdd av lag eller annan forfattning.

Fondférmégenheten &gs av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingdr i fonden. Fonden
kan inte forvarva eller iklada sig skyldigheter.

2 § Fondférvaltare
Fonden férvaltas av GustaviaDavegdrdh Fonder AB, 556560-2611, nedan kallat Forvaltaren. Forvaltaren foretrader fondandelsagarna i frgor
som ror fonden, beslutar éver den egendom som ingdr i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur egendomen.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaltarens beslut verkstélls, fondens tillgdngar tas emot och férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), SEB Securities Services,
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm, nedan kallat forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet kontrollerar &ven att forsaljning och inlésen av fond-
andelar, vardering av fondandelar sker i enlighet med gallande lagstiftning, foreskrifter och fondbestammelser.

4 § Fondens karaktéir
Fondens mal &r att skapa maximal 18ngsiktig avkastning. Malet ska uppnds genom att fokusera pd smé& och medelstora bolag i lander som en
gdng var del av det forna Sovjet-unionen. Fonden &r att betrakta som en hogriskfond.

5 § Fondens placeringsinriktning
Fondens medel kan placeras i 6verldtbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och p& konto i kreditinstitut, nedan kallade
Finansiella Tillgdngar.

Med Marknad avses i dessa fondbestémmelser sddan reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES, samt sddan annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten, som avses i 5 kap. 3 § forsta stycket LIF.

Fondens mal skall uppnds genom att placera i Finansiella Tillgdngar hemmahérande i forna Sovjetunionen; Armenien, Azerbajdzjan, Estland,
Georgien, Kazakstan, Kirgizistan, Lettland, Litauen, Moldavien, Ryssland, Tadzjikistan, Turkmenistan, Ukraina, Uzbekistan och Vitryssland.

B&de direkt och indirekt exponering &r tilldten:

o placering i Finansiella Tillgdngar hemmahdrande i forna Sovjetunionen, eller Finansiella Tillgdngar som &r upptagna till handel p& eller som &r
foremal for regelbunden handel vid en Marknad i forna Sovjetunionen (enligt definition ovan) (direkt exponering).

o placering i Finansiella Tillgdngar hemmahdrande i andra lander forutsatt att en vasentlig* del av verksamhet eller vésentlig* dela av investe-
ringarna sker i forna Sovjetunionen, (direkt exponering)

« placering i Finansiella Tillgdngar hemmahorande i valfritt land, férutsatt att den underliggande tillgdngen &r en Finansiell Tillgdng som mots-

varar beskrivningen i ndgon av de tv& foregdende punkterna (indirekt exponering).

* vasentlig del av verksamheten — minst 2/3 av bolagets omsattning kommer fr&n
forna Sovjetunionen

* vasentlig del av investeringarna — minst 2/3 av tillgdngarna finns i forna
Sovjetunionen

Vérdepappersldn motsvarande hogst 20 % av fondférmdgenheten far ges frdn fonden mot betryggande sékerhet pa villkor som &r sedvanliga
for marknaden. Vardepapperslan far ges till eller via clearingorganisation eller vardepappersinstitut. Vardepapperslan far dven ges till eller via
utlandskt finansiellt institut som far ingd s&dana avtal, som stdr under tillsyn avseende sin vardepappersrorelse av myndighet eller behdrigt
organ och som &r allmént erként pd marknaden.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fondandelar samt hégst 20 % av fondens varde pad konto i kreditinstitut. Fondens medel
kan aven placeras i féljande rantebarande instrument: obligationer, statsskuldvaxlar, féretagscertifikat och andra fordringsbevis avsedda for
allman omsattning. Under normala marknadsforhéllanden skall andelen likvida medel i fonden vara 1&g. Andelen aktier och aktierelaterade
instrument i fonden ska uppga till minst 80 % av fondens férmodgenhet.

Investeringar i ovan namnda lander ar forenade med hdgre risker &n investeringar i vasteuropeiska lander och marknader. Sarskilt kan nam-
nas politiska risker, legala risker, valutarisker samt administrativa risker.

6 § Marknader

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad eller annan marknad som &r reglerad och Gppen for allman-
heten samt p& annan oreglerad marknad i féljande lander:

Armenien (Jerevan), Australien, Azerbajdzjan (Baku), Estland (Tallinn), Georgien (Tbilisi), Japan, Kanada, Kazakstan (Astana), Kirgizistan
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(Bisjkek), Lettland (Riga), Litauen (Vilnius), Moldavien (Chisinau), Ryssland (Moskva), Tadzjikistan (Dusjanbe), Singapore, Turkmenistan
(Asjchabad), Ukraina (Kiev), USA, Uzbekistan (Tashkent), Vitryssland (Minsk).

Fondens medel far vidare placeras pd en reglerad marknad eller motsvarande marknad eller annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten samt pd annan oreglerad marknad inom EU och EFTA samt i Hong Kong.

7 § Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Gverldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LIF.

Forvaltaren &ger rétt att for fondens rakning handla med derivatinstrument for att effektivisera férvaltningen av fondens tillgdngar i syfte att
minska kostnader och risker.

Fondens medel far ej placeras i sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LIF (s.k. OTC-derivat).

8 § Vdrdering

Vardet av en fondandel utgérs av fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar.

Fondens vérde utgors av fondens tillgdngar efter avdrag for skulder. Fondandelarnas varde berdknas av Forvaltaren varje bankdag, tidigast
klockan 15.30. Halvdag eller dag fére helgdag berdknas fondandelarnas vérde tidigast klockan 12.00.

Overlétbara vardepapper som ingdr i fonden vérderas med ledning av géllande marknadsvérde, dvs. senaste betalkurs. Skulle denna kurs inte
vara marknadsméssig varderas det dverldtbara vardepappret med hjélp av en snittkurs mellan koép- och séljkurs. I de fall erhdllen snittkurs
inte ar relevant eller om marknadsvarde ej foreligger upptages det Gverldtbara vardepappret till det vérde som Forvaltaren pd objektiv grund
bestammer pd grundval av tillgédnglig marknadsinformation. For sddana 6verldtbara vardepapper och penningmarknads-instrument som avses
i 5 kap. 5 § LIF faststalls ett marknadsvarde p& objektiva grunder enligt en s&rskild vardering som baseras pd uppgifter gallande senaste
betalkurs eller indikativ képkurs fr&n market-maker, om s&dan finns utsedd for emittenten. Saknas uppgift eller av Forvaltaren bedéms som €]
tillforlitlig, faststalls marknadsvardet genom inhdamtande av information av oberoende méklare eller andra oberoende kéllor. Inhdmtad inform-
ation kan bestd i emissionskurs eller kdnnedom om att affar genomforts till kant pris i aktuellt vardepapper.

Skulder utgdrs bl.a. av upplupen erséttning till Forvaltaren, forvaringsinstitutet, 6vriga skulder avseende fonden, ej erlagda likvider for kopta
finansiella instrument samt eventuella skatter.

Forvaltaren skall senast nastfoljande bankdag offentliggéra det sdlunda beréknade andelsvardet genom annonsering i dagspress.

9 § Forséljning och inlosen av fondandelar

Forsaljning och inldsen av fondandelar kan ske varje bankdag genom Foérvaltaren. For information gallande avgifter i samband med forsaljning
och inldsen, se 11 §. Med forséljningsdag avses den bankdag da investeringslikviden kommit fondens bankkonto tillhanda, dock senast klockan
14.30. Skulle investeringslikviden komma fondens bankkonto tillhanda efter klockan 14.30 har Forvaltaren ratt att verkstdlla forsdljningen
antingen samma bankdag eller den nastkommande bankdag. Via fondens bankkonto kan man géra egna insattningar eller 1&ta géra regel-
bundna 6verféringar fran t.ex. ett lénekonto.

Eftersom fondandelens varde faststalls pd forsaljningsdagen ar fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for begéran om forsaljning. Forsalj-
ning av en fondandel sker till den kurs som motsvarar fondandelens av Forvaltaren beréknade vérde for den bankdag da férséljningen verk-
stélls. Forsaljningen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras i fondens andelsregister.

Begdran om inldsen skall ske skriftligen via fax, e-post eller post. Fondandelsagare ansvarar for att begaran om inlésen ar behdrigen under-
tecknad och att korrekt bankkontonummer anges. Fondandel inléses med medel ur fonden. Inlésen pd begéran av andelsagare verkstalls pd
inldsendagen om begéran kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 14.30 pd inlésendagen och forutsatt att det finns tillréckligt med likvida
medel (till likvida medel raknas &ven likvider for genomférda forséljningar for vilka fonden pd inlésendagen dnnu inte erhdllit likvid) tillgangliga
i fonden for att begaran skall kunna verkstallas. Skulle begaran komma Forvaltaren tillhanda efter klockan 14.30 har Férvaltaren ratt att
verkstdlla inlésen antingen samma bankdag eller ndstkommande bankdag givet att forutsattningen i den féregdende meningen &r uppfylld.
Om medel for verkstéllande av inlésen behdver anskaffas genom forséljning av fondens egendom, skall forséljning ske snarast. Skulle en
sddan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsigares intresse, far Forvaltaren efter anmaélan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsédgaren bankdagen efter det att inlésen har verkstéllts med reservation for att det finns tillréckligt med
likvida medel tillgéngliga i fonden. Om Forvaltaren anskaffat medel genom forsdljning av fondens egendom for verkstéllande av inldsen skall
inldsenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag fonden har erhallit likvid fr&n s&dan forséljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begdran om inlésen respektive forsaljning ha kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 11.30 (jamfért
med klockan 14.30 6vriga bankdagar) for att verkstéllande av forsaljning/inlésen skall kunna ske den bankdagen.

I de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt eller delvis handlar pd &r stangda och férvaltaren gér bedémningen att vardering inte
kan géras s& att fondandelsédgarnas lika ratt sakerstélls, halls fonden stangd for férséljning och inlésen dven bankdagar.

10 § Extraordinéra forhdllanden
Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinéra forhéllanden har intréffat som gor att en vardering av
fondens tillgéngar inte kan goéras pé ett satt som sékerstéller fondandelségarnas lika rétt.

11 § Avgifter och ersédttningar

Vid forsaljning och inlésen av andelar dger Forvaltaren ratt att uttaga en avgift om hdgst

2,5 % respektive hogst 1,0 % av det insatta respektive uttagna beloppet. Avgifterna utgér en ersattning till Férvaltaren for forséljning och
inlésen av fondandelar. Uppgift om senaste avgift for forséljning och inlésen av fondandelar kan erhdllas hos Forvaltaren. Lagsta insattning
per investeringstillfalle &r 200 kronor, vilket ocksd &r lagsta belopp for manadssparande.
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Fondens hogsta avgift &r 2,5 % per &r av fondens varde. I denna avgift ingér ersattning for férvaring, tillsyn och revisorer.
Courtage vid fondens kdp och forsdljning av finansiella instrument belastas fonden, samt skatt.

12 § Utdelning
Fonden ldmnar utdelning, i den omfattning som Forvaltaren bestammer, i syfte att Gverfora beskattningen av fondens avkastning pd andelsa-
garna, varigenom det skall efterstrévas att avkastningen ej skall bli beskattad i tva led.

Utdelningsbart belopp skall i férekommande fall grunda sig pd uppkommet skattemassigt resultat i fonden. Utdelning skall ske under april
manad. Avdrag skall goras for den skatt som enligt lag skall innehéllas for fondandelségare pd utdelning. Utdelningen anvands — efter skatte-
avdrag - till att for fondandelsagarens rakning forvérva nya andelar. P& av andelsagare i forvag gjord begéran kan utdelning — efter skatteav-
drag — &ven erhéllas i kontanter.

Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pd av Forvaltaren faststalld avstamningsdag for utdelning &r registrerad fér fondandel.

13 § Fondens rikenskapsar
Rékenskapsar for fonden &r kalenderdr.

14 § Halvdrsredogdrelse och drsberéttelse, dndring av fondbestimmelserna

Arsberattelse och halvérsredogérelse for fonden skall finnas tillgéngliga hos Férvaltaren inom fyra m&nader respektive tvé mé&nader efter
rapportperiodens utg&ng. Arsberattelse och halvrsredogérelse skall finnas tillgéngliga hos Forvaltaren och formedlande institut samt tillstallas
de andelsagare som begért att erhdlla denna information. Av 8rsberéattelsen framgér fondens utveckling under den tid fonden funnits eller
fondens utveckling de tre senaste &ren.

Andring av fondbestdmmelserna skall godkénnas av Finansinspektionen. Andringar skall i forekommande fall tillkénnages p& satt som Finans-
inspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga hos Forvaltaren.

15 § Pantséttning och éverldtelse

Panthavare och/eller pantsattare skall vid pantséattning av fondandel skriftligen underrétta Forvaltaren hdrom. Av underréttelsen skall framgd
vem som &r panthavare, antalet fondandelar som omfattas av pantsattningen samt eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.
Anmalan skall vara undertecknad av pantsattaren.

Forvaltaren registrerar pantsattningen i andelsagarregistret. Fondandelsagaren underrattas skriftligen om registreringen av pantsattningen.
N&r pantsattningen upphort borttages, efter skriftlig anmélan frdn panthavaren, uppgiften om pantsattningen. Pantsatta andelar kan inte
inldsas utan panthavarens skriftliga medgivande. Forvaltaren ager ratt att uttaga en avgift av andelsagaren for pantsattningen om totalt hégst
1 000 kronor for téckande av kostnader i samband med varje pantséttning.

16 § Ansvarsbegrédnsning
Har fondandelsdgare tillfogats skada genom att Forvaltaren dvertratt bestdmmelse i LIF eller fondbestémmelserna, skall Forvaltaren ersatta
skadan. I det fall férvaringsinstitutet tillfogat fondandelsagare skada enligt ovan, skall férvaringsinstitutet ersatta skadan.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet &r inte ansvariga for skada som beror pd svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utléndsk myn-
dighets 8tgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehdllet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om Forvaltaren eller férvaringsinstitutet sjalva &r foremal eller vidtar sddan konfliktdtgérd. Skada som upp-
kommer i andra fall skall inte ersattas av Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet, om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren och/eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada.

Férvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av dep&bank eller annan uppdragstagare som Férvaltaren och/eller
férvaringsinstitutet med tillbdrlig omsorg anlitat. Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet svarar inte heller for skada som uppkommer for
fonden eller andelségare eller annan i anledning av férfogandeinskrdnkning som kan komma att tilldmpas mot Forvaltaren och/eller férvarings-
institutet betréffande Finansiella Tillg&ngar.

Foreligger hinder fér Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet att vidta 8tgérd p& grund av omsténdighet som anges ovan fér dtgérden skjutas
upp till dess hindret upphért. Om Foérvaltaren och/eller forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omstandighet &r forhindrat att verkstélla eller
ta emot betalning skall Férvaltaren och/eller férvaringsinstitutet respektive fondandelségaren inte vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta.
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