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Fondbestimmelser for GustaviaDavegdardh Balkan
Godkdnda av Finansinspektionen 2010-03-01

1 § Fondens rittsliga stiillning

Fondens namn dr GustaviaDavegardh Balkan. Fonden ir en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, nedan benamnd LIF. Verksamheten bedrivs, forutom enligt
nidmnda lag, enligt fondbestimmelserna, bolagsordningen fér GustaviaDavegardh Fonder AB
samt de Ovriga foreskrifter vilka utfardas med stdd av lag eller annan forfattning.

Fondférmégenheten dgs av fondandelsigarna gemensamt och varje fondandel medfor lika rétt
till den egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte forvirva eller ikldda sig skyldigheter.

2 § Fondforvaltare

Fonden forvaltas av GustaviaDavegardh Fonder AB, 556560-2611, nedan kallat Forvaltaren.
Forvaltaren foretrider fondandelsdgarna i fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden samt utdvar de rittigheter som hérror ur egendomen.

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaltarens beslut verkstills, fondens tillgangar tas emot och forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), SEB Securities Services, Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm,
nedan kallat forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet kontrollerar dven att forsdljning och
inlosen av fondandelar, virdering av fondandelar sker i enlighet med gillande lagstiftning,
foreskrift och fondbestimmelser.

4 § Fondens karaktir

Fondens mal &r att skapa maximal langsiktig avkastning. Malet ska uppnas genom att
fokusera pa bolag i Balkan (definition i 5 § 2 stycket). Fonden ir att betrakta som en
hogriskfond.

5 § Fondens placeringsinriktning
Fondens medel kan placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och pa konto i kreditinstitut, nedan kallade Finansiella Tillgangar.

Med Marknad avses i dessa fondbestammelser sadan reglerad marknad eller motsvarande
marknad utanfor EES, samt sddan annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten,
som avses i 5 kap. 3 § forsta stycket LIF.

Fondens mal skall uppnas genom att placera i Finansiella Tillgangar hemmahorande i Balkan
enligt foljande definition; Albanien, Armenien, Azerbajdzjan, Bosnien-Hercegovina,
Bulgarien, Georgien, Grekland, Kazakstan, Kirgizistan, Kroatien, Makedonien, Moldavien,
Polen, Ryssland, Rumaénien, Serbien, Montenegro, Slovakien, Slovenien, Tjeckien, Turkiet,
Turkmenistan, Ukraina, Ungern, Uzbekistan, Vitryssland och Osterrike.

Bade direkt och indirekt exponering ér tillaten:
e placering i Finansiella Tillgangar hemmahorande i Balkan, eller Finansiella Tillgangar

som &r upptagna till handel pa eller som ér foremal for regelbunden handel vid en
Marknad i Balkan (enligt definition ovan) (direkt exponering)
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e placering i Finansiella Tillgangar hemmahdorande i andra ldander forutsatt att en
vasentlig* del av verksamheten eller en vésentlig* del av investeringarna sker i
Balkan (enligt definition ovan) (direkt exponering)

e placering i Finansiella Tillgangarna hemmahorande i valfritt land, forutsatt att den
underliggande tillgangen ir ett Finansiell Tillgdng som motsvarar beskrivningen i
nagon av de tva forgaende punkterna (indirekt exponering)

* visentlig del av verksamheten — minst 2/3 av bolagets omsittning kommer fran
regionen.
* visentlig del av investeringarna — minst 2/3 av tillgangarna finns i regionen.

Virdepapperslan motsvarande hogst 20 % av fondférmogenheten far ges fran fonden mot
betryggande sikerhet pa villkor som dr sedvanliga for marknaden. Virdepapperslan far ges till
eller via clearingorganisation eller viardepappersinstitut. Viardepapperslan far dven ges till eller
via utldndskt finansiellt institut som far inga sadana avtal, som star under tillsyn avseende sin
virdepappersrorelse av myndighet eller behorigt organ och som dr allmént erként pa
marknaden.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens virde i fondandelar samt hogst 20 % av fondens
virde pa konto i kreditinstitut. Fondens medel kan dven placeras i foljande rintebdrande
instrument: obligationer, statsskuldvixlar, foretagscertifikat och andra fordringsbevis avsedda
for allmdn omsittning. Under normala marknadsforhallanden skall andelen likvida medel i
fonden vara lag. Andelen aktierelaterade instrument i fonden ska uppga till minst 80 % av
fondens férmogenhet.

Investeringar i ovan nimnda lénder &dr férenade med hogre risker 4n investeringar i
vésteuropeiska ldnder. Sarskilt kan ndmnas politiska risker, legala risker, valutarisker samt
administrativa risker.

6 § Marknader

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad eller annan
marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten samt pa annan oreglerad marknad i
foljande lénder:

Albanien (Tirana), Armenien (Jerevan), Australien, Azerbajdzjan (Baku), Bosnien-
Hercegovina (Sarajevo), Bulgarien (Sofia), Grekland (Aten), Georgien (Tbilisi), Japan,
Kanada, Kazakstan (Almaty), Kirgizistan (Bisjkek), Kroatien (Zagreb), Makedonien (Skopje),
Moldavien (Chisinau), Polen (Warszawa), Ryssland (Moskva), Ruménien (Bukarest), Serbien
(Belgrad), Montenegro (Podgorica), Singapore, Slovakien (Bratislava), Slovenien (Lubljana),
Tjeckien (Prag), Turkiet (Istanbul), Turkmenistan (Asjchabad), Ukraina (Kiev), Ungern
(Budapest), USA, Uzbekistan (Tashkent), Vitryssland (Minsk) och Osterrike (Wien).

Fondens medel far vidare placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad eller
annan marknad som ér reglerad och 6ppen for allménheten samt pa annan oreglerad marknad
inom EU och EFTA samt i Hong Kong.

7 § Sirskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LIF.
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Forvaltaren dger ritt att for fondens ridkning handla med derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen av fondens tillgangar i syfte att minska kostnader och risker.

Fondens medel far ej placeras i sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra
stycket LIF (s.k. OTC-derivat).

8 § Virdering

Virdet av en fondandel utgors av fondens virde delat med antalet utelopande fondandelar.
Fondens virde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for skulder. Fondandelarnas virde
berdknas av Forvaltaren varje bankdag, tidigast klockan 15.30. Halvdag eller dag fore helgdag
beriknas fondandelarnas virde tidigast klockan 12.00.

Overlitbara virdepapper som ingér i fonden virderas med ledning av gillande
marknadsvirde, dvs. senaste betalkurs. Skulle denna kurs inte vara marknadsmaissig vérderas
det overlatbara virdepappret med hjélp av en snittkurs mellan kop- och siljkurs. I de fall
erhéllen snittkurs inte dr relevant eller om marknadsvirde ej foreligger upptages Gverlatbart
virdepapper till det viarde som Forvaltaren pa objektiv grund bestimmer pa grundval av
tillgéinglig marknadsinformation. For sadana Gverlatbara virdepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LIF faststills ett marknadsvérde pa objektiva grunder enligt
en sdrskild virdering som baseras pa uppgifter gillande senaste betalkurs eller indikativ
kopkurs fran market-maker, om sadan finns utsedd for emittenten. Saknas uppgift eller av
Forvaltaren bedoms som ej tillforlitlig, faststills marknadsvirdet genom inhdmtande av
information av oberoende miklare eller andra oberoende killor. Inhdmtad information kan
besta i emissionskurs eller kinnedom om att affir genomforts till kint pris i aktuellt
vérdepapper.

Skulder utgors bl.a. av upplupen ersittning till Forvaltaren, forvaringsinstitutet, ovriga skulder
avseende fonden, ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument samt eventuella skatter.

Forvaltaren skall senast nastfoljande bankdag offentliggora det salunda beriknade
andelsvirdet genom annonsering i dagspress.

9 § Forséljning och inlosen av fondandelar

Forsiljning och inlosen av fondandelar kan ske varje bankdag genom Forvaltaren. For
information gillande avgifter i samband med forséljning och inlésen, se 11 §. Med
forsdljningsdag avses den bankdag da investeringslikviden kommit fondens bankkonto
tillhanda, dock senast klockan 14.30. Skulle investeringslikviden komma fondens bankkonto
tillhanda efter klockan 14.30 har Forvaltaren rétt att verkstilla forsédljningen antingen samma
bankdag eller nistkommande bankdag givet att forutséttningen i den foregdende meningen dr
uppfylld. Via fondens bankkonto kan man gora egna inséttningar eller lata gora regelbundna
overforingar fran t.ex. ett 1onekonto.

Eftersom fondandelens virde faststills pa forsdljningsdagen &r fondandelens pris ej kint vid
tidpunkten for begiran om forsiljning. Forsiljning av en fondandel sker till den kurs som
motsvarar fondandelens av Forvaltaren beriknade virde for den bankdag da forséljningen
verkstills. Forsdljningen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras i fondens
andelsregister.

Begiran om inlosen skall ske skriftligen via fax, e-post eller post. Fondandelsidgare ansvarar
for att begiiran om inlosen &r behorigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer
anges. Fondandel inloses med medel ur fonden. Inlosen pa begiran av andelségare verkstills
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pa inlosendagen om begédran kommit Forvaltaren tillhanda senast klockan 14.30 pa
inlosendagen och forutsatt att det finns tillrickligt med likvida medel (till likvida medel
riaknas dven likvider for genomforda forsiljningar for vilka fonden pa inlésendagen dnnu inte
erhallit likvid) tillgéngliga i fonden for att begéran skall kunna verkstillas. Skulle begédran
komma Forvaltaren tillhanda efter klockan 14.30 har Forvaltaren ritt att verkstilla inlosen
antingen samma bankdag eller den nistkommande bankdagen givet att forutséttningen i den
foregaende meningen dr uppfylld. Om medel for verkstillande av inlosen behdver anskaffas
genom forsiljning av fondens egendom, skall forsédljning ske snarast. Skulle en sadan
forsiljning vésentligt kunna missgynna ovriga andelsédgares intresse, far Forvaltaren efter
anmdlan till Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

Eftersom fondandelens virde faststills pa dagen for affarens utférande dr fondandelens
inlosenpris ej ként vid tidpunkten for begéran om inlosen. Inlosen av en fondandel sker till
den kurs som motsvarar det av Forvaltaren beriknade virdet pa fondandelen for den bankdag
da inlosen verkstills. Inldsen verkstills genom att de aktuella fondandelarna avregistreras fran
fondens andelségarregister.

Inlésenlikviden utbetalas till fondandelsdgaren bankdagen efter det att inldsen har verkstéllts
med reservation for att det finns tillrdckligt med likvida medel tillgéingliga i fonden. Om
Forvaltaren anskaffat medel genom forséljning av fondens egendom for verkstillande av
inlosen skall inlosenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag fonden har erhallit likvid fran
sadan forsdljning.

Halvdag eller dag fore helgdag skall begéiran om inlosen respektive forséljning ha kommit
Forvaltaren tillhanda senast klockan 11.30 (jamfort med klockan 14.30 6vriga bankdagar) for
att verkstillande av forsiljning/inlosen skall kunna ske den bankdagen.

I de fall flera av de marknadsplatser som fonden helt eller delvis handlar pa dr stingda och
forvaltaren gor bedomningen att vérdering inte kan goras sa att fondandelsdgarnas lika ritt
sikerstills, halls fonden stingd for forsiljning och inlosen dven bankdagar.

10 § Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att stingas for in- och uttrade for det fall sadana extraordinira
forhallanden har intréffat som gor att en virdering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
sitt som sékerstiller fondandelsdgarnas lika ritt.

11 § Avgifter och erséttningar

Vid forsiljning och inldsen av andelar dger Forvaltaren rétt att uttaga en avgift om hogst

2,5 % respektive hogst 1,0 % av det insatta respektive uttagna beloppet. Avgifterna utgér en
ersittning till Forvaltaren for forsédljning och inlosen av fondandelar. Uppgift om senaste
avgift for forsiljning och inlosen av fondandelar kan erhéllas hos Forvaltaren. Ligsta
inséttning per investeringstillfille dr 200 kronor, vilket ocksa dr lagsta belopp for
manadssparande.

Fondens hogsta avgift dar 2,5 % per ar av fondens virde. I denna avgift ingar erséttning for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Courtage vid fondens k&p och forséljning av finansiella instrument belastas fonden, samt
skatt.
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12 § Utdelning

Fonden ldmnar utdelning, i den omfattning som Forvaltaren bestimmer, i syfte att dverfora
beskattningen av fondens avkastning pa andelségarna, varigenom det skall efterstrivas att
avkastningen ej skall bli beskattad i tva led.

Utdelningsbart belopp skall i forekommande fall grunda sig pa uppkommet skatteméssigt
resultat i fonden. Utdelning skall ske under april manad. Avdrag skall goras for den skatt som
enligt lag skall innehallas for fondandelsédgare pa utdelning. Utdelningen anvinds — efter
skatteavdrag — till att for fondandelsdgarens riakning forvérva nya andelar. Pa av andelsigare i
forvidg gjord begiran kan utdelning — efter skatteavdrag — @ven erhallas i kontanter.

Utdelning tillkommer fondandelsidgare som pa av Forvaltaren faststélld avstimningsdag for
utdelning dr registrerad for fondandel.

13 § Fondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden ar kalenderar.

14 § Halvarsredogorelse och arsberiittelse, iindring av fondbestimmelserna
Arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden skall finnas tillgdngliga hos Forvaltaren inom
fyra ménader respektive tvd manader efter rapportperiodens utgang. Arsberittelse och
halvarsredogorelse skall finnas tillgidngliga hos Forvaltaren och formedlande institut samt
tillstdllas de andelsdgare som begirt att erhalla denna information. Av arsberittelsen framgar
fondens utveckling under den tid fonden funnits eller fondens utveckling de tre senaste aren.

Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
forekommande fall tillkénnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas
tillgéngliga hos Forvaltaren.

15 § Pantsittning och 6verlatelse

Panthavare och/eller pantsittare skall vid pantsittning av fondandel skriftligen underritta
Forvaltaren harom. Av underrittelsen skall framga vem som &r panthavare, antalet
fondandelar som omfattas av pantsittningen samt eventuella begrinsningar av pantséttningens
omfattning. Anmélan skall vara undertecknad av pantsittaren.

Forvaltaren registrerar pantsittningen i andelsdgarregistret. Fondandelségaren underrittas
skriftligen om registreringen av pantsittningen. Nér pantsittningen upphort borttages, efter
skriftlig anmélan fran panthavaren, uppgiften om pantsittningen. Pantsatta andelar kan inte
inldsas utan panthavarens skriftliga medgivande. Forvaltaren 4ger ritt att uttaga en avgift av
andelsédgaren for pantséttningen om totalt hogst 1 000 kronor for tickande av kostnader i
samband med varje pantsittning.

16 § Ansvarsbegrinsning

Har fondandelsigare tillfogats skada genom att Forvaltaren Gvertritt bestaimmelse i LIF eller
fondbestdmmelserna, skall Forvaltaren ersitta skadan. I det fall forvaringsinstitutet tillfogat
fondandelsigare skada enligt ovan, skall forvaringsinstitutet ersitta skadan.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for skada som beror pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgird, krigshidndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller 4ven om Forvaltaren eller forvaringsinstitutet sjilva ér foremal eller
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vidtar sadan konfliktatgiard. Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av
Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet, om normal aktsamhet iakttagits. Forvaltaren
och/eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av depabank eller
annan uppdragstagare som Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg
anlitat. Forvaltaren och/eller férvaringsinstitutet svarar inte heller for skada som uppkommer
for fonden eller andelsédgare eller annan i anledning av foérfogandeinskriankning som kan
komma att tillimpas mot Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet betréffande Finansiella
Tillgangar.

Foreligger hinder for Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet att vidta atgiard pa grund av
omstdndighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om
Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet till f6ljd av en sadan omsténdighet dr forhindrat att
verkstilla eller ta emot betalning skall Forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet respektive
fondandelsdgaren inte vara skyldig att erligga drojsmalsrénta.



